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Absztrakt: A magyar tarsasagi jog az 1980-as évek végétdl négy nagy fazison ment
keresztiil. A rendszervaltds huzotorvényének nevezett 1988.évi VI torvény (elsé Gt.)
Iényegében a politikai rendszervaltas elott, 1989. janudr 1. napjan Iépett hatalyba, és biztositotta
a lehetdséget arra, hogy 40 év utan Gjra a természetes ¢és jogi személyek altal 1étrehozhato tarsas
vallalkozasok miikddhessenek hazankban. A kovetkezd 1épés a kilencvenes évek masodik
harmadéra tehetd, amikor az 1997. évi CXLIV. térvény rendezi at részben a sorokat (masodik
Gt.) Itt a tarsasagi formak terén még vannak jelentdsebb valtozasok, majd az ezredfordulot
kovetden némi faziskéséssel érkezik a 2006. évi IV. torvény (harmadik Gt.), melynek 2007-es
modositasa majdnem tobb ndévumot hozott, mint maga a jogszabaly. Ezen Gt-k mellett mindig
ott allt egy eljarasi jogszabaly, a cégtdrvény, mely a Gt. anyagi jogi normdinak cégjogi,
eljarasjogi aspektusait rendezi. Ezt kovetden szakit a jogalkotd a korabbi hagyomanyokkal, és
nagy vitdkat kdvetden a Polgari Torvénykonyvbe (2013. évi V. torvény III. Konyv) integraljak
a gazdasagi tarsasdgok szabdlyait, hdrom Iépcsésen szerkesztve akként, hogy a jogi
személyekre vonatkozo 4altalanos szabdlyok rogzitését kovetden a tarsasagok altalanos
szabalyai kovetkeznek, majd az egyes gazdasagi tarsasagokat vonatkoz6 joganyagok Ezt a
valtozast a cégekre vonatkozo eljardsi szabalyok nem kovetik le, - mert hatdlyban maradt a
2006. évi V. térvényben szabalyozott cégtorvény - a melyre valdjaban sziikség sem volt, hiszen
oriasi valtozasok a harmadik Gt-hez képest a Ptk-ben nem voltak. Nincs Ujitas az els6 Gt. ota
abban a jogalkotoi koncepcioban, hogy formakényszer all fenn a tarsasagi jogban, mely azt
jelenti, hogy a torvény altal adott tarsas vallalkozéasi formak koziil kell valasztaniuk az
alapitoknak, ezen rendelkezés nem, hogy nem diszpozitiv, hanem a kogencian is talmutato,
lényegében imperativ szabaly.

Kulcsszavak: betéti tarsasag, részvénytarasag, betéti részvénytarsasag, vallalkozas,
cégalapitas, addzas

Abstract: Hungarian company law has undergone four major phases since the late 1980s.
Act VI of 1988 (the first Civil Code), known as the driving force behind the change of regime,
essentially came into force before the political change of regime and came into force on January
1, 1989, ensuring that, after 40 years, companies established by natural and legal persons could
once again operate in Hungary. The next step can be traced back to the second third of the
1990s, when Act CXLIV of 1997 partially reorganized the ranks (second Civil Code). There
were still significant changes in the forms of companies, and then, after the turn of the
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millennium, Act IV of 2006 (third Gt.) arrived with some delay, the 2007 amendment of which
brought almost more novelties than the legislation itself. In addition to these Civil Codes, there
has always been a procedural law, the Company Act, which regulates the corporate and
procedural aspects of the substantive legal norms of the Civil Code. Subsequently, the legislator
broke with previous traditions and, after much debate, integrated the rules on business
associations into the Civil Code (Act V of 2013, Book III), structured in three stages so that,
after laying down the general rules applicable to legal persons, the general rules for companies
follow, followed by the legal provisions applicable to individual business associations. This
change is not reflected in the procedural rules applicable to companies, as the company law
regulated by Act V of 2006 remained in force, which was not really necessary, as there were
no major changes in the Civil Code compared to the third Civil Code. There has been no
innovation since the first Civil Code in the legislative concept that there is a formal requirement
in company law, which means that the founders must choose from the forms of business
association provided for by law. This provision is not only non-dispositive, but also goes
beyond cogence and is essentially an imperative rule.

Keywords: limited partnership, joint-stock company, partnership limited by shares,
enterprise, company formation, taxation

7.1. Bevezetés

Amennyiben Amennyiben attekintjiik a tarsas vallalkozasok tarhazat, és megvizsgaljuk,
hogy a jogalkot6é milyen tarsasagi formdkra nyujt alapitasi és miikodési lehetOséget, szembe
tlinik, hogy Nyugat-Eurdpaban van egy tarsasagi tipus, melyet a magyar jog soha nem ismert,
ez a betéti részvénytarsasag. Azon kiilfoldi jogrendszerekben, ahol 1étezik e tarsasagi forma, ott
nem szamuk, és nem is feltétlen gazdasagi potencidjuk teszi ezen vallalkozasi formulat
egyedivé és adekvatta, hanem az, hogy a csaladi vallalkozasok — melyek régdta mitkodnek —
biztos jogi keretet kapnak a fennmaradashoz. Magyarorszadgon lassan, de meg fog jelenni az a
probléma, hogy a rendszervaltds idején alapitott, és a mai napig mikodd kisebb-nagyobb
csaladi vallalkozasoknak mi lesz a sorsa, ha az alapitd nem tudja szlikebb hozzatartozoi korben
a vallalkozast atadni, hiszen akik akkor létrehoztdk a céget lassan elérik az Oregségi
nyugdijkorhatart. E sorok szerzdje szerint erre a betéti részvénytarsasagi forma alkalmas lenne,
¢és at lehetne gondolni a hazai jogalkotasnak ennek a bevezetésének a lehetdségét, ergo ki
kellene egésziteni a tarsasag jogi palettat egy Gjabb cégformaval, a betéti részvénytarsasaggal.

7.2. A betéti részvénytarsasagok szabalyozasi kornyezete

Tekintettel arra, hogy a magyar jog soha nem alkalmazta ezt a vallalkozasi format, igy a
hazai szakirodalom sem szentelt ennek nagy teret, néhany eset kivételétdl eltekintve (Deli-
Roszik 2002, Kovacs 2003, Helmeczi 2010)

Németorszagban a betéti részvénytarsasag a KGaA roviditést viseli (Kommanditgesellschaft
auf Aktien), a jogszabalyi hattere a Handelsgesetzbuch (HGB — Német Kereskedelmi
Torvénykonyv) 278-290.§§ kozott elhelyezve. Ezt kiegészitden az Aktiengesellschafigesetz-et
(AktG — Részvénytarsasagi torvény) kell alkalmazni, mivel a KGaA részvénykibocsatasra is
jogosult, és az AG szabalyai tobb ponton iranyaddak. Németorszagban a lényeg a hibrid forma,
amely 0tvozi a betéti tarsasag (KG) €s a részvénytarsasag (AG) elemeit. Franciaorszagban a
jogi kereteit a betéti részvénytarsasagnak - ahol az SCA rdviditést hasznaljak erre a tarsasagi
formara (Société¢ en commandite par actions) - adja meg maga a jogszabaly a Code de commerce
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(Francia Kereskedelmi Torvénykonyv), L. 226-1 — L. 226-14. cikkeiben, melyet kiegészitden
az SA (Société anonyme) szabdlyai is alkalmazandoak, ha a torvény mésként nem rendelkezik.
A formula lényege abban rejlik, hogy legalabb egy korlatlan feleldsségli beltag és egy vagy
tobb korlatolt felelosségii részvényesbdl kell, hogy alljon a tarsasag.

Olaszorszagban az S.a.p.A. (Societd in accomandita per azioni) a roviditése a betéti
részvénytarsasagnak, a jogszabdly, mely a normakat erre vonatkozoan tartalmazza
Olaszorszagban a Codice Civile (Olasz Polgari Torvénykonyv), 2452-2461. cikkelyei. Ezt
kiegészitden alkalmazni kell az S.p.A-ra vonatkozo (Societa per azioni) szabalyokat is, melyek
lényegében a részvényjogi normak. Spanyolorszagban a SCA (Sociedad comanditaria por
acciones) a betéti részvénytarsasag roviditése és neve, a jogszabaly a Ley de Sociedades de
Capital (Toketarsasagokrol sz616 torvény), tovabba 4/2010. szamu kirdlyi torvényerejii rendelet
(Real Decreto Legislativo 1/2010), ezen beliil is kiillondsen a 151-157. cikkek. Lényegében a
spanyol struktira hasonld a francia megoldashoz, korlatlan feleldsségili beltag és korlatolt
felelosségli részvényesek kombinacidja e tarsasagi forma.

Hollandidban C.V. roviditésli e cégforma (Commanditaire vennootschap) a jogszabalyi
rendelkezések ezzel kapcsolatosan a Burgerlijk Wetboek (Holland Polgari Torvénykonyv) 7/A
Konyvének 1655-1688 §§-1 kozott nyertek elhelyezést. Itt jegyezhetjiikk meg, hogy a 2010-es
évek magyar polgari jogi kodifikalaskor kifejezetten szem el6tt tartottdk a holland Ptk.
szerkezetét, 1ényegében ennek a mintajara alkottak kiilon konyveket a Ptk-n, beliil, hiszen erre
sem az 1959-es magyar Ptk. sem pedig az azt megel6z6 maganjogi joganyagokban hazai mintat
nem talalhatunk. gondolva itt elsésorban az Mjt-re, mely az 1928. évi maganjogi
torvényjavaslat volt. Visszatérve a holland betéti részvénytarsasagok normativ szabalyozaséara
megallapithato, hogy bar klasszikus formaban a holland C.V. funkcidja hasonlo, mint a német
¢s a francia megoldas. bizonyos esetekben nyilvanosan forgalmazott részvény is megjelenhet,
szemben a zart alapitasi szomszédos orszagbeli tarsaival. Dénia esetében a betéti
részvénytarsasdg a P/S (Partnerselskab), ahol a jogszabalyi keretet a Selskabsloven (Déan
Villalati Torvény) adja meg, melyben kiilon fejezet rendelkezik a partnerselskaber
tekintetében. A dan P/S a részvénytarsasagi (A/S) szabalyok nagy részét atveszi, nyilvan azzal
az eltéréssel, hogy van korlatlan feleldsségili tulajdonos, beltag is a cégben. A nyugat-europai
szabalyozas vazlatat attekintve lathatova valik, hogy a jogintézmény masszivan a tarsasagi jog
része.

Lengyelorszagban ismert hivatalosan a "partnership limited by shares" tipusu tarsasagi
forma, amely ott spotka komandytowo-akcyjna (S.K.A.) néven mikodik, Iényegében
kombinalja a korlatolt és a korlatlan feleldsségli tulajdonosi struktirat. Ezen cégforma a
tarsasagi jog reformjai keretében a 2000-es évek eleje Ota létezik a lengyel vallalati jogi
szabalyozasban. A tobbi posztszocialista orszdgban azonban a jogrendszerbe torténd beépitése
a betéti részvénytarsasagoknak elmaradt.

7.3. A betéti részvénytarasagok alapitasi folyamata

Németorszagban a  komplementdrok  (beltagok) korlatlanul  felelnek, a
kommanditaktiondre (részvényesek) pedig csak a befektetett tokéjiik erejéig. ezen orszagban a
minimum alaptéke 50 000 €, kozjegyzoi alapitds kotelezd. Kotelezd minden betéti
részvénytarasagnak feliigyeleti tanacsot Iétrehozni, minimum 3 taggal. A cégalapitasi folyamat
Németorszagban a kovetkezOképpen zajlik: Eldszor a cégnevet kell ellendrizni az THK
adatbazisban, majd a létesitd okiratban a tagok megjelolésére kertil sor. Ezutan a téke (min. 50
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000 €) biztositasa kell, hogy sor keriiljon, majd ezt kdveti a kozjegyzoi hitelesités. A feliigyeleti
tanacs kijelolése utan kertiil sor a cégbejegyzésre a Handelsregisterben, majd az adohatdsag felé
kell bejelenteni a vallalkozas 1étrejottét. Franciaorszagban az SCA szerkezete hasonl6 a német
KGaA-hoz: a commandités korlatlan felelosségli tagok, a commanditaires részvényesek,
feleldsségiik a befektetett tokére korlatozodik. Itt a minimum alaptéke: 37 000 € (tézsdei
bevezetés esetén 225 000 €). Kotelezo feliigyeleti tandcsot legaldbb 3 taggal 1étrehozni, a betéti
részvénytarsasag vezetést a commandités latjadk el. A cégalapitas folyamata a cégnév
ellendrzésével indul az INPI adatbazisban, majd a tagok meghatarozésa utan a létesitd okiratot
kel kell készitent, ¢s biztositani kell az alaptokét.
A téke befizetését igazolni kell, méghozza pénzintézet altal kiéllitott okirattal, majd ezt
kovetden a kozjegyzoi eljaras folyamata zajlik, majd bejegyzik a vallalkozast az RCS-be, és ezt
koveti az ado- és tarsadalombiztositasi regisztracio. A két nagy nyugat-eurdpai orszagban a
szabalyozas teljesen hasonld, 1ényegi kiilonbség csupan abban rejlik, hogy Németorszag a
minimadlis alaptéke 50 000 € és kotelezd a feliigyeleti tandcs, mig Franciaorszdgban az alaptdke
37 000 € (tézsdére bevezetett részvényeket forgalmazo betéti részvénytarsasagnal 225 000 €,
¢s csak utobbi esetben kotelezo a feliigyeleti tanacs),

Hollandidban azzal indul a betéti részvénytarsasagok létesitésének a folyamata, hogy el6szor
a partnerség létrehozésa sziikséges, azaz meg kell allapodni abban, hogy ki lesz az a legalabb
egy korlatlan feleldsségli tag (general partner) és ki lesz az ugyancsak legaldbb egy korlatozott
felelosségli befektetd (limited partner). A partnerségi szerzddés (partnership agreement) nem
kotelezd, de ajanlott, tartalmazza a tagok szerepét, hozzdjarulasait, nyereségmegosztast,
felhatalmazasokat. A céget a Kereskedelmi Nyilvantartdsba jegyzik be - online vagy
személyesen, megadva a cég nevét, tevékenységét, tagok adatait és a tOke-hozzajaruldst. A
tarsasagra jellemz6, hogy a korlatlan felelésségli tag iranyitja a tarsasdgot; a korlatolt
felelosségli tag csak a bevitt toke erejéig felel. Olaszorszagban — hasonléan a német jogi
szabalyozashoz - legalabb 50000 € alaptoke sziikséges, amelybdl legaldbb 25 %-ot
készpénzben be kell fizetni a szdmlavezetd pénzintézetnél. Italidban is kotelezd alapitd okirat
vagy tarsasagi szerzddés készitése, az eljaras kozjegyzo elott zajlik, és sziikséges a 1étesd
okiratban a részvények pontos megjelolése. Bejegyzeés a cégbirdsagon (Registro delle Imprese)
kotelezd, méghozzd a kozjegyzd altal, 30 napon beliil. Nem hagyhat6 fiyglmen kiviil, hogy
kotelez6 a konyvvizsgdld és a feliigyeld bizottség (testiilet,) megjelolése a cég létesitd
okiratdban. Spanyolorszagban is tarsasagi szerzddéssel jon létre a betéti részvénytarsasag, itt
is kotelezo a kozjegyzoi eljaras. A cég legalabb két taggal jon 1étre, a jegyzett tOke minimum
60000€. Fontos a cégnév meghatdrozasa, a tevékenységi kordk rogzitése, tovabba a
feleldsségi formakat fel kell tiintetni, méghozza akként, hogy kik a korlatolt és kik a korlatlanul
felelos tagok. A létesitd okirat aldirdst kovetden kotelezd a vallalkozas bejegyzése a
cégnyilvantartasba (Registro Mercantil), és az olasz megoldashoz hasonldan itt is a kozjegyzd
jér el, akinek az okirat benyUjtasara 2 honap 4ll rendelkezésre. Ezt koveti és adoligyi
regisztracio — eldszor ideiglenes, majd végleges adoszam igénylésével. (Szarvas,2025.) Ebben
az orszagban kiilon rogziti a jogszabaly, hogy kozzétételi kotelezettség all fenn, ami azt jelenti,
hogy a véllalkozas jogi formajat és az alapitok adatait nyilvanossa kell tenni.

7.4. A betéti részvénytarsasagok miikodése és fobb jellemzoi

A KGaA (Németorszag), S.a.p.A. (Olaszorszag), SCA (Franciaorszag, Spanyolorszag)
formak lehetévé teszik tehat, hogy a korlatlan feleldsségii tag (jellemzden csalad vagy alapito)
iranyitsa a céget ¢és a részvényesek (befektetok) tOkét biztositsanak, de a menedzsmentre
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kevésbé van kozvetlen rdhatdsuk. Ez idedlis nagy multd csaladi vallalatoknak (pl. Merck
KGaA, Henkel KGaA, Bertelsmann KGaA), ahol a hosszu tavi stabilitas és identitas fontosabb,

mint a rovid tava profitmaximalizalas. A csaladi vallalkozasok generacidvaltaskor gyakran

szembesiilnek azzal, hogy tokét kell bevonni (pl. nem minden 06rokds akar részt venni az
iizletben), igy a betéti részvénytarsasagi forma lehetdvé teszi, hogy a csaldd ne veszitse el a

dontési tobbséget, mikozben 1j befektetdk is beléphetnek. A tdzsdei bevezetés révén (pl. Merck

KGaA, Borussia Dortmund KGaA) a cégek nagyobb projektek finanszirozasahoz juthatnak

forrashoz.

1. tablazat: Németorszagban és Franciaorszagban 1étezo legfontosabb csaladi
tulajdonban all6 betéti részvénytarsasagok

Cég neve Orszag Iparag Csaladi tulajdon Rovid leiras
mértéke

Merck KGaA Német | Vegyipar, ~70% (E. Merck | 1668-ban alapitott, a vilag
gyogyszeripar, KG — Merck csalad) legrégebbi gybgyszer- és
¢élettudomanyok vegyipari cége.

Henkel AG & Német | Haztartasi vegyiaruk, ~61% (Henkel | 1876-ban alapitott,

Co. KGaA kozmetikumok, csalad) vilagszerte ismert markakkal
ragasztas (Persil, Schwarzkopf,

Loctite).

Bertelsmann Német | Média, konyvkiadas, ~100% RTL Group, Penguin

SE & Co. zeneipar (Bertelsmann Stiftung | Random House, BMG -

KGaA / Mohn csalad) globalis médiakonszern.

KWS Saat SE Német | Novénynemesités, ~54% (von | Nemzetkozi vezetd vetdmag-

& Co. KGaA vetémagipar Kapherr csalad) termeld vallalat.

Falke KGaA Német | Textilipar, prémium 100% (Falke | Sport- és divatruhazat gyartd
ruhézat csalad) prémium marka.

Werhahn KG & Német | Epitéipar, pénziigy, 100% (Werhahn | 1841-ben alapitott,

Co. KGaA kiskereskedelem csalad) diverzifikalt csaladi vallalat.

Franz Haniel & Német | Befektetések, 100% (Haniel | 1756-ban alapitott

Cie. GmbH & holdingtevékenység | csalad) befektetési holding.

Co. KGaA

Groupe Castel Francia | Bor, sor, tiditéitalok Csaladi  kontroll | 1949-ben Bordeaux-ban

(Castel csalad) alapitott italgyartd ¢és -
forgalmazo orias.

AFM (Mulliez Francia | Kiskereskedelem Csaladi kontroll 1955-ben alapitott csaladi

csalad) (Auchan, Decathlon holding, szamos nemzetkozi
stb.) kereskedelmi lanc

tulajdonosa.

Burelle SA Francia | Autdipari ~85% tdke, ~92% | 1957-ben alapitott holding,
komponensek, szavazat (Burelle | f6 érdekeltsége az
ingatlan, csalad) OPmobility (korabban
befektetések Plastic Omnium).

Peugeot Invest Francia | Befektetési holding ~80%  (Peugeot | 1929-ben alapitott csaladi

(FFP) csalad) befektetési tarsasag,

autoipari és egyéb
részesedésekkel.

Bolloré SE Francia | Logisztika, energia, Tobbségi kontroll | 1822-ben alapitott
média, tavkozlés (Bolloré csalad) papirgyarbol  indult, ma

globalis konglomeratum.

A kockazati

tOke

Forras: sajat szerkesztés

és intézményi

befektetok bevonhatdak

anélkiil, hogy

a

menedzsmentstruktira gyokeresen atalakulna. Makrogazdasagi sulyuk kapcsan megéllapithato,
hogy szamuk kevés, de forgalmuk és piaci kapitalizaciojuk jelentds lehet (Merck, Henkel,
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Bertelsmann). A befektetéi bizalomra jellemz6, hogy e forma jelzi a tékét beruhazni
szandékoz6 személyeknek, hogy az alapitd vagy csalad hosszl tdvon elkotelezett, ami egyes
piacokon er6s bizalmi tényezd. Megfigyelhetd tovabba a rugalmassag a szabéalyozasban, mert
tobb orszag, igy kiilondsen Németorszag ad kedvezd keretet a betéti részvénytarsasag
miikodéséhez, ami megdrzi versenyképességét. Nyugat-Europaban tehat a betéti
részvénytarsasagok nem a cégformak tomegtermékei, hanem specidlis, ,,elit” jogi konstrukciok,
amelyek f6 célja a tulajdonosi kontroll megtartasa a tézsdei finanszirozas eldnyeivel egyiitt.

Attekintve a fenti tiblazatban foglaltakat megéllapithato, hogy tobb kozismert céget
lathatunk, azonban ezen téblazatban szerepld vallalkozasok csupéan a csaladi tulajdoban allo
betéti részvénytarsasagok, olyan cégekrdl, mint egyediilalléan a német futballvallalatok kozott
t0zsdén jegyzett Borussia Dortmund GmbH & Co. KGaA., még szot sem ejtettiink, nyilvan a
tisztan részvénytarsasagi formaban miikodo futballklubokat nem értve ez alatt. Egyébirant a
GmbH & Co. KGaA. egy olyan betéti részvénytarsasagi forma (KGaA), melynek a beltagja egy
kft. (németiil roviditve: GmbH), mely format a német cégjog kiilon jelez.

2. tablazat: Olaszorszagban létezd, legfontosabb csaladi tulajdonban all6 betéti
részvénytarsasagok

Cég neve Orszag Iparag Csaladi tulajdon Rovid leiras
mértéke
Fineldo S.r.1. Olasz Haztartasi gépek, ~71% (Merloni | 1987-ben létrehozott
befektetések csalad) holding, f6 érdekeltsége az

Indesit és mas iparagi
befektetések.

Marcegaglia Olasz Acélfeldolgozas, Csaladi tulajdon | 1959 6ta miikddd csaladi

Holding energia, turizmus (Marcegaglia ipari holding, Eur6pa egyik

S.p.A. csalad) legnagyobb
acélfeldolgozdja.

Impresa Olasz Epitdipar, ~96,8% 1910-ben alapitott

Pizzarotti & C. infrastruktira (Pizzarotti csalad) épitdipari cég, nemzetkdzi

S.p.A. projektekben is jelen van.

Edizione S.r.l. Olasz Divat,  kozlekedés, 100% (Benetton | 1965-ben indult a Benetton

(Benetton) vendéglatas, ingatlan | csalad) marka, a holding kezeli a
csalad globalis
befektetéseit.

Forras: sajat szerkesztés

Rogzithetd, hogy a nagy olasz csaladi vallalkozasok egy részre részvénytarasagi formaban
miikddik, igy példaul a Fiat autogyar, melynek a sorsa az Agnelli csaladdal kapcsolodik dssze,
azonban a torindi székhelyli cég manapsag a Stellanis konszern tagja, dontéen francia banki
tokével és kinai befektetokkel. A két masik nagy olasz autodipari vallalat koziil a Ferrari szintén
a Stellanis részévé valt, mig a Benettonnal egy évben alapitott Lamborghini a Volkswagen
csoporthoz tartozik. Ezzel szemben teljes mértékben a betéti részvénytarsasagi formaban
miitkodnek a fenti, 2. sz. tablazatban rogzitett cégek, melyek a fiiggetlenségiiket jobban
megtartottak, e tarsasagi forma sajatossagainak is kdszonhetden. (Szlavik, 2019.)

7.5. Betéti részvénytarsasagok adozasa Nyugat-Europaban
Németorszagban addjogi szempontbdl a betéti részvénytarsasdgokat részvénytarsasagnak

(AQ) tekintik (lasd: Korperschaftsteuergesetz-KStG § 1 (1) bekezdés), ahol a tarsasagi ado
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(Korperschaftsteuer): 15%, a szolidaritasi potlék (Solidarititszuschlag): a tarsasagi ado 5,5%-
a, a helyi ipariizési adé (Gewerbesteuer): dnkormanyzattol fiiggden ~7—17%. Osszeségében
rogzithetd, hogy az effektiv adoteher jellemzden 30% koriil mozog. A nyereségbdl fizetett
osztalék a részvényesnél kiilon adodzik (25% Abgeltungsteuer vagy egyéni kulcs szerint).

Franciaorszagban az SCA addézédsi szempontbdl, ugyanigy, mit Németorszagban
részvénytarsasagként (SA) van kezelve a Code général des impots (CGI) alapjan.
Az ad6 mértéke Impdt sur les sociétés (IS): 25% (2024-tdl egységes kulcs alapjan kertilt
meghatarozasra) Kisebb cégek esetén az els6 42 500 € nyereségig 15%-0s kedvezményes kulcs
lehetséges. Osztalékok a részvényesnél személyi jovedelemadod és szocialis hozzajarulasi ado
ala esnek.

Olaszorszagban a betéti részvénytarsasag (S.a.p.A.) addzdsa megegyezik az olasz
részvénytarsasagokéval (S.p.A.), melyet a Testo Unico delle Imposte sui Redditi (TUIR) 73.
cikke szabalyoz, mely szerint 24% az ad6 mértéke, tovabba regiondlis szinten szabalyozott
helyi ad6 terheli még a nyereséget, mely atlagban 3,9%, de ez régionként valtozhat.
Olaszorszagban az osztalékok részben adomentesek a wvallalati részvényeseknél,
maganszemélyeknél azonban adokdtelesek.

Spanyolorszagban a spanyol SCA a Ley del Impuesto sobre Sociedades alapjan teljes
mértékben a tarsasagi ado alanya a betéti részvénytarsasag. Az addo mértéke 25%, azonban az
ujonnan alapitott cégeknél az elsé két évben csokkentett kulcs (15%) is lehetséges.

A holland ad6zéasi modell sajatos, mert a betéti részvénytarssasag (C.V.) lehet nyilvanos
(transparant) vagy zartkorli (non-transparant), ekként a nyilvanosan miikodo, és tézsdére is
bevezetett betéti részvénytarsasdgok a tarsasdgi ado (vennootschapsbelasting) alanyai, ahol
19% (elsé 200 000 €-ig), majd 25,8%. az addo mértéke. A zartkorllen milkodd betéti
részvénytarsasdgok esetében, ahol a tagfelvételhez egyhangli hozzajarulas kell, a nyereség
kozvetleniil a tagoknal adozik.

A déan P/S ado6zasi szempontbol részvénytarsasagként miitkodik a dan tarsasagi adotérvény
(Selskabsskatteloven) alapjan, ahol a tarsasagi ado (Selskabsskat) mérteke 22%, az osztalék
adja 27% (55 300 DKK-ig), felette 42%.

Osszességében tehat rogzithetd, hogy Nyugat-Eurdpaban a tarsasagi adé tekintetében szinte
minden orszagban a betéti részvénytarsasagokat jogilag a részvénytarsasagokhoz hasonléan
kezelik. (Csorba, 2025) Kettds adoztatas jellemzd, ami azt jelenti, hogy a nyereséget eldszor
tarsasagi szinten, majd a kifizetett osztalékot a részvényes szintjén addztatjak. Azonban annak
ellenére, hogy a betéti részvénytarsasagok lényegében a részvénytarsasdgokkal egyezden
adoznak, a betéti részvénytarsasagok megdrzik a belsd iranyitasi rugalmassagukat.

7.6. Konklaziok

Mindenben egyetérthetiink azon kis szdmban megjelent hazai tudoményos munkaban
(Helmeczi, 2010) foglaltakkal, mely szerint indokolt lenne ezen tarsasagi jogi konstrukcionak
a magyar jogrendszerbe torténd atvétele. A német szakirodalom (Ammenwerth 1997,
Assmann- Sethe 2013, Philbert 2005, Sethe 1995, Wichert 1998) , tovabba a betéti
részvénytarsasagokrol szold dsszefoglald munka (Schiitz- -Biirgers- Riotte 2004) egyarant azt
latszik alatamasztani, hogy a nyugat-eurdpai gyakorlat nem kivan szakitani ezen tarsasagi
formaval, annak ellenére sem, hogy szamukban és gazdasagi sulyokban nem érhetik utol sem a
korlatolt feleldsségli tarsasagokat, sem a részvénytarsasdgokat. Magyarorszagon ezzel
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szemben, ahogyan azt Helmeczi Andréas a masfél évtizeddel ezel6tt megirt PhD értekezésében
is tobb ponton rdgziti — mellyel a mai napig sem lehet vitdba szallni -, hogy a csaladi
kozépvallalkozasok szamara ez a legkézenfekvobb, és talan legjobb jogi megoldas. Ahogyan a
bevezetden is exponalasra keriilt, itthon egyre égetdbb problémava valik, hogy az 50-100 6
alkalmazottat foglalkoztatd cégek, melyek az alapitd egy természetes személy, vagy az alapitod
csalad tulajdonédban allnak és egyben az ligyvezetés €s/vagy igazgatdsa is ezen személyeke
harul, milyen megoldést keressenek abban az estben, ha gyermekei, unokai, vagy a kozvetlen
¢és kozeli hozzatartozdi nem rendelkeznek elég affinitdssal a vallalkozas irdnyitdsahoz és
fenntartashoz. Ehhez lenne a szerz6 szerény allaspontja szerint egy nagyon jo megoldas a Ptk.
III. Kényvébe a mar ismert és jol miikodo tarsasagi formak mellé a betéti részvénytarsasagokat
is beilleszteni.

7.7. Felhasznalt irodalom:

Michael Ammenwerth (1996) Die Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) — eine
Rechtsformalternative fiir personenbezogene Unternehmen? (= Europdische
Hochschulschriften. Reihe 5: Volks- und Betriebswirtschaft. Bd. 2055). Lang, Frankfurt am
Main u. a. 1997, ISBN 3-631-31422-1 (Zugleich: Miinster, Universitt, Dissertation, 1996).

Heinz-Dieter-Assmann, Rolf  Sethe  in: Klaus. Hopt, Herbert ~Wiedemann (Hrsg.)
(2013): Aktiengesetz. Grofskommentar. Band 8: §§ 278 — 310. 4., neubearbeitete Auflage. de
Gruyter, Berlin u. a. 2013, ISBN 978-3-11-031170-9.

Carsten Schiitz- Tobias Biirgers, Michael Riotte (Hrsg.) (2004): Die Kommanditgesellschaft
auf Aktien. Handbuch. C. H. Beck, Miinchen 2004, ISBN 3-406-51473-1.

Csorba, Laszl6 (2025) Az innovacio és a gazdasagi evolucio kapcsolatrendszere. In: Csorba,
L. (szerk.) Oldas és kotés — Tarsadalmi-gazdasagi decentralizécid vagy centralizacié? Humén
Projekt 2004 Kiado, Gyongyos, pp. 16-43.

Dely Krisztina-Roszik Gabor (2002) A francia tarsasagi jogrol Il. Céghirnok 2002/11., 10—
12. 0.

Gadod Gabor - Kisfaludi Andras - Fazekas Judit -, Berke Barna - Kiraly Miklos (2000):
Eurdpai tarsasagi jog (KIK-KERSZOV, 2000)

Helmeczi Andras (2010): A betéti részvénytarsasag kialakulasa és tarsasagi jogallasa
Németorszagban a 19-20. szdzadban PhD. értekezés, Debrecen, 2010. 198-200.0.

Kisfaludi Andras (1996) A tarsasagi jog KJK. Budapest

Kovacs Istvan (2003) Atipikus és "Oszvér" tarsasdgok a német tarsasagi jogban.
Csendestarsasag. Betéti részvénytarsasag és adoleiro tarsasdgok Cég és jog 2003/10 24-28

Stephan  Philbert  (2005) Die = Kommanditgesellschaft — auf  Aktien  zwischen
Personengesellschafisrecht und Aktienrecht (= Schriften zum Biirgerlichen Recht. Bd. 330).
Duncker & Humblot, Berlin 2005, ISBN 3-428-11856-1 (Zugleich: Regensburg, Universitét,
Dissertation, 2005).

Harald Schaumburg- Christoph Schulte (2000): Die KGaA. Recht und Steuern in der
Praxis. Dr. Otto Schmidt KG, K&ln 2000, ISBN 3-504-30008-6.

Carsten Schiitz- Tobias Biirgers, Michael Riotte (Hrsg.) (2004): Die Kommanditgesellschaft
auf Aktien. Handbuch. C. H. Beck, Miinchen 2004, ISBN 3-406-51473-1.

118


https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3631314221
https://de.wikipedia.org/wiki/Heinz-Dieter_Assmann
https://de.wikipedia.org/wiki/Rolf_Sethe
https://de.wikipedia.org/wiki/Klaus_J._Hopt
https://de.wikipedia.org/wiki/Herbert_Wiedemann
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/9783110311709
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3406514731
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3428118561
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3504300086
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3406514731

Rolf Sethe (1995): Die personalistische Kapitalgesellschaft mit Bérsenzugang. Die
reformierte KGaA als Mittel zur Verbesserung der Eigenkapitalausstattung deutscher
Unternehmen (= Rechtsfragen der Handelsgesellschaften. H. 85). Dr. Otto Schmidt KG, Kéln
1996, ISBN 3-504-64637-3 (Zugleich: Tiibingen, Universitit, Dissertation, 1995).

Szarvas, Anita (2025) Az ESG szabalyozas és a vallalati versenyképesség kapcsolata. In:
Csorba, L. (szerk.) Oldas és kotés — Tarsadalmi-gazdasagi decentralizacié vagy centralizacio?
Humén Projekt 2004 Kiado, Gyongyos, pp. 120-135.

Szlavik, Janos (2019) Az Ipar 4.0 fenntarthatosagi kockdzatai In: Sebestyénné, Szép Tekla;
Nagy, Zoltan (szerk.) Ember - Tér - 1d6: Tanulmanyok Kocziszky Gyorgy tiszteletére. A
Miskolci Egyetem Gazdasagtudomanyi Karanak jubileumi tanulmanykoétete, Bibor
Kiad6, Miskolci Egyetem Gazdasagtudomanyi Kar (2019) 353 p. pp. 294-303., 10 p.

Joachim  Wichert  (1998): Die  Finanzen  der  Kommanditgesellschaft  auf
Aktien (= Frankfurter wirtschaftsrechtliche Studien. Bd. 30). Lang, Frankfurt am Main u. a.
1999, ISBN 3-631-34247-0 (Zugleich: Frankfurt am Main, Universitét, Dissertation, 1998).

Jogszabalyok:

e A gazdasagi tarsasagokrol sz6l6 1988.¢évi VI. térvény

o A gazdasagi tarsasagokrol sz616 1997.¢vi CXLIV. torvény
e A gazdasagi tarsasagokrol szold 2006.évi IV. térvény

e A Polgari Torvénykonyvrdl sz616 1959. évi IV. toérvény
e A Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény
e Handelsgesetzbuch (Németorszag)

e Aktiengesellschaftgesetz (Németorszag)

e Code de commerce (Franciaorszag)

e Codice Civile (Olaszorszag)

e Ley de Sociedades de Capital (Spanyolorszag)

e Real Decreto Legislativo (Spanyolorszag)

e Burgerlijk Wetboek (Hollandia)

e Selskabsloven (Dénia)

e Korperschaftsteuergesetz (Németorszag)

e Code général des impdts (Franciaorszag)

e Testo Unico delle Imposte sui Redditi (Olaszorszag)

e Ley del Impuesto sobre Sociedades (Spanyolorszag)

o Selskabsskatteloven (Dania)

119


https://de.wikipedia.org/wiki/Rolf_Sethe
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3504646373
https://m2.mtmt.hu/api/author/10005979
https://m2.mtmt.hu/api/publication/30712436
https://m2.mtmt.hu/api/publication/30711924
https://m2.mtmt.hu/api/publication/30711924
https://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/3631342470

