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(Tantargypedagogiai és Oktatdstechnologiai Szekcioban I1. helyezés)

I. Bevezetés

Az egyének a haztartdsok {6 szerepldiként, vallalkozoként, vagy a vallalkozasok
menedzsmentjének tagjaként, tobbféle, a jové szempontjabol meghatarozo pénziigyi dontés
meghozatalara ,,kényszeriilnek”. A pénziigyi dontések megalapozasahoz elengedhetetlenek a
pénziigyi szamitasok. A témaban nem jaratos vagy nem szimpatizaldé emberek elsé gondolata,
hogy milyen nehezek, unalmasak, ,,id6t rabléak™ a pénziigyi szdmitdsok. Tapasztalataim
szerint, a felsGoktatdsban a pénziigyek, — elsdsorban a vallalati pénziigyek — tanulasa — elott
allo tanulok nagy része is ezt gondolja a témarol, ezzel én is igy voltam. Tobbek kozott ezért
1s dontottem ugy, hogy gazdasagismeret tandr szakos hallgatoként, leendd tandrként, készitek
egy olyan szamitégépes programot, ami a vallalati pénziigyek gyakorlati részét segit
elsajatitani, az dsszefliggéseket megérteni €s feladatokat megoldani. Masik ok, hogy ilyen
probléma megoldasara vallalkoztam az, erdsen érdekl6dom a szamitdogépes programok
modern ¢és hatékony elkészitése, megirasa irant, talan azért is, mert masik szakom az
informatika.

Sokan hallottunk oktatdanyag készitési tervekrol, kisérletekrol, vagy ismertiink oktatd, tanulast
fejlesztd, bemutatd programokat, melyek segiteni probalnak valamely tudomany egy
teriiletének, fejezetének bemutatasaban és elsajatitasaban! Ezek nagyon nagy része — ahogyan
az elébb is emlitettem — ,bemutatd” anyag, melyek alapvetd jellegzetessége, hogy leirjak
részletesen, 1épésrdl 1épésre az elméleti hatteret, és ha feladatok fogalmazhatok meg az adott
problémakdrben, akkor azokrol részletes bemutatast adnak.

A Dbefektetési dontések megalapozasahoz készitett, a dolgozatban bemutatasra keriild
szamitogépes programom nem feltétleniil az elméleti hattér ismertetését tlizte ki célul, hanem
a dontési szituaciokhoz kapcsolhaté  gyakorlati feladatok Iényegi elemeinek,
informacidigényének, kiemelésére — ami igazan nehézkes vallalati pénziigyek korben —
megérttetésére €s az eredmények értékelésének megtanitasdra késziilt. Tehat az altalam
onalldan készitett szamitogépes alkalmazas, a befektetés jellegének megfeleld informaciokat,
adatokat kér, feldolgozza, szamol és eredményként értéket, szOveges magyarazatot és képletet
szolgaltat. Fontos megkiilonboztetd jegye az altalam készitett programnak, hogy nemcsak és
nem elsOsorban a szamitdsok megkdonnyitését segiti, tehat nem a szokdsos képlet-
kivéalasztason, az adatok behelyettesitésén és az eredmények szamszeri kozlésén alapul,
hanem adott jellegzetes dontési szitudciokbol, problémakbol kiindulva modellezi a dontési
modszereket, technikédkat, elvégzi a szdmitasokat, és az eredményeket a jellegzetes dontési
szabalyok szerint értékeli.

A program felépitését, szerkezetét, elméleti hatterét a ,,gyakorlatorientalt” felsGoktatasban
(elsésorban a foiskolai képzésben) alkalmazott vallalati pénziigy tankonyvek, pénziigyi
alapszamitasokat tartalmazo konyvek és el6adasok képezik.

A bemutatasra kerlilé program sajatossadga, hogy minden — a program altal ismert — koron
beliil felmeriild probléma esetén az alkalmazas bemutatja, hogyan és mivel (milyen elemek,
tényezOk figyelembevételével) oldotta meg a feladatot. Tovabba a probléma megoldasat
nagyon segiti, ha a felhaszndlo ,,vezetve van” egy adott pénziigyi feladat megoldasa soran.
(Az iranyitas, ,,a vezetés” modja feltételezhetéen a dolgozatbol, a program tartalmanak
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részletes bemutatasat szolgdldo fejezetbdl kiolvashatd, vagy a program felhasznalasa
,futtatasa” soran érzékelheto.)

A program elsésorban az egyéni tanuldst tdmogatja, 6nallésagot is megkovetel a feladat
sikeres megvalositasa érdekében, ezért sziikséges, hogy a program hasznaldja rendelkezzen az
alapvetd szamitogépes ismereteken tal, legalabb alapszintii pénziigyi elméleti ismeretekkel.
Az alkalmazas nemcsak a tanuldsban, hanem a tanitasban is felhasznalhatd, segiti a tanart az
Osszefiiggések megértetetésében, a folyamatok tisztazasaban, képletek, tablazatok,
részeredmények szemléltetésében.

Az oktatoprogram készitését két éve, pénziigyi tanulmanyaim megkezdésekor kezdtem el,
indulaskor a sajat egyéni munkdm megkonnyitését — a pénziigy dolgozatokra, vizsgakra, a
pénziigy szigorlatra vald felkésziilést — szolgalta. Ennek megfeleléen a programot
folyamatosan bdvitettem és ,,atszerkesztettem”. Az elkésziilt program egyes részeit tandrakon
— pénzligyi ¢és szakmai modszertani orakon — bemutattam, ¢s elemeiben a tanitasi
gyakorlatokon felhaszndltam. A tanérai tapasztalatok és a tandrdkon kiviili eszmecserék
(hallgatéi tudoményos diakkori csoportnak valé bemutatdsok és vélemények, valamint
szaktanari konzultaciok) alapjan a programot tobbszor atdolgoztam, ,.tokéletesitettem”, igy —
a kapott visszajelzések alapjan — az alapvetd befektetési dontések meghozataldhoz, a
kapcsolodo ismeretek elsajatitdsdhoz, mar jelenlegi formajaban is segitséget adhat. A munka
még nem tekinthetd tartalmilag €s formailag sem befejezettnek.

Ebben a tudoméanyos didkkori dolgozatban elsésorban 0ndlld6 munkdm lényegének,
tartalmanak, bemutatasara helyezem a hangsulyt. Mivel a valodi sajat munkam a mellékletben
elhelyezett program, ezért a dolgozatban az oktatoprogram alkalmazasi lehetdségeinek
bemutatasa keriil kiemelésre, némi elméleti hattérrel, magyarazé jelleggel. A jobb megértés
érdekében sziikségesnek tartottam a programom ajanlatainak, a megadott adatokra (akar
megfeleld, akar nem) valo ,reagalasanak”, eredményeinek képi megjelenitését, ezért a
dolgozat szamos, a mellékletben szereplé programbol kiemelt illusztraciot tartalmaz.
Ez a dolgozat terjedelmét erdsen megnoveli. Emiatt a dolgozat nem tartalmaz kiilon ,,elméleti
részt”, szakirodalmi feldolgozast (a multimédias oktatoprogramok tandrai oktatasban vald
felhasznalasi lehetdségeit vizsgald anyag a szakdolgozatom részét képezi). A bemutatasra
keriil6 program tartalmat a vonatkozo pénziigyi tankonyvek, példatarak, eléadasok adjék, a
formai megjelenitésben a programozasi szakirodalmakra tdmaszkodtam, modszertani
szempontbol elsdsorban a szakmddszertani tananyagokat, és a multimédids oktatdprogramok
értékelési elveit, szempont-rendszerét bemutatd szakirodalmakat vettem figyelembe. (Ezek az
irodalomjegyzékben szerepelnek.)

A dolgozatom kozéppontjaba, tehat a program felhasznalasi lehetdségeire vald utalast és a
program haszndlatdra vonatkozd — feltétleniil sziikséges — technikai leirasat kovetden, a
program gyakorlati alkalmazasi lehetdségeinek bemutatasat helyeztem.

I1. Program felhasznalasa a tanulasban és tanitasban

A szamitogépes alkalmazas a Pénziigyi és Realbefektetések nevet kapta. Cimébdl lathato,
hogy befektetések mindkét 6 csoportjaval (foként az értékpapirokba torténd
pénzelhelyezéssel és a beruhdzasi dontésekkel) foglalkozik, e nagy témakdrben tud sokféle
szamitast, tobbféle modon elvégezni. Segit a befektetéseket a két f6 szempont: a hozam ¢és a
kockazat szempontjai szerint értékelni, ennek révén megalapozottabb befektetési dontéseket
meghozni.

Miért jo a tanulasban?

Pénziigyi problémak megoldasat —milyen adatokkal kell dolgozni, milyen Iépéseken
keresztiil, mikor, milyen , képletet” kell alkalmazni — nem egyszeri megérteni, és megfelelden
elsajatitani. A Pénziligyi és Redlbefektetési dontések meghozataldhoz készitett oktato-
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programom csaknem 6tven kiilonb6z6 tipusu feladat megoldasara képes. Természetesen a
bemend adatok tetszés szerint valtoztathatdak, mit késébb latni fogjuk.

A program minden feladat megoldéasa sordn egyenként bekéri az adatokat, mire van sziikség,
ezt szovegesen ¢&s jeloléssel is mutatja.

Jovoérték szamitasa:
Egyszerii - csak a befektetett 6sszeg kamatozik

r allando PV (jelenérték)?: |120000 I mentett adatok I
r (kamatlab) (%0)?: |12 ] mentett adatok ]
m (tokésitések szama EGY EGESZ EVBEN )?: |4 |
|  szamol |

t* (az OSSZES tokésités szama)?: |6
PV(jelelér_ték)?:l | mentett adatok I

m (tokésitések szima EGY EGESZ EVBEN)?: | |

(6sszes tokésitések szamat valaszd ki!)

r valtozik

0 bezi
>>> kamatos kamatszamitas >>>> &J

A felhasznalonak annyi dolga van, hogy a feladat szovegébdl ki tudja szlirni a megfeleld
értekeket, de mint latjuk ebben is nagy segitséget kap. Tovabba figyeljiik meg — példankban is
—, hogy egy feladatot tobb modon is meg tudunk oldani. Esetiinkben jovoértéket egyszerii
kamatszamitasnal kétféle képen tudunk szamolni. Természetesen egyszerre az egyik
hasznalhat6. Vannak olyan példak, ahol nem kettd, hanem harom lehetdség is van probléma
megoldasara, ahogyan a feladat lehetdségei adjak.

Gondolhatunk arra, hogy a felhasznal6 helytelen — példaul betliket vagy egyéb karaktereket —
adatokat ad meg, amelyekkel egyértelmtien nem lehet szamolni. A program minden szamolas
eldtt figyeli az egyes szovegdobozok tartalmat, és ha valamelyik helytelen, akkor azt kozli
szovegesen a felhasznaloval (bal oldali kép).

Eredmény

% W=PV*(I +%*f’) '
?

- K)?2:
X ) !
p)2: Ha az évenkénti tokésitések szama 4 akkor ~
" 5 adata hibs 3 dvallt 1.50 év mulva 12.0% kamatlab mellett |
jm ¢ FRiceoatata Ay VAN MeGadvaics )2: 120000.0 Ft-bol lesz 141600000 Ft
\ : s
1)?2:
141600,000 F
- i eredmény mentése
‘,'a‘ |

PV (jelenertek)?:

A kapott eredmény elmenthetd és késdbb hasznélhatd.

Latjuk, hogy eddig erdteljesen irdnyitott a felhasznalo a feladat megoldasa soran.

Ha sikeresen megadasra keriiltek a bemend paraméterek, akkor a ,,szamol” gombra kattintva
megjelenik egy 10 ablak (jobb oldalon). Minden esetben kapunk szdveges magyarazatot,
eredmény szdmértéket, nagyon sok esetben hasznalt képletet vagy tablazatot, amivel torténtek
a szamolasok a tényleges végrehajtas folyaman.
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Természetesen a kapott szoveges magyardzat ¢s az eredmény is teljes mértékben fligg a
bemend adatoktol.

Tehat a program minden feladat megoldasa folyaman bekéri egyenként a felhasznalotol a
bemend paramétereket, ha nem helyesek, akkor figyelmeztet. Végiil a felhasznald latja,
milyen pénziigyi képlet sziikséges a probléma megoldasadhoz, és azt is, hogy valdjdban mit
jelent a kapott eredmény. Latjuk, hogy van lehetdségiink eredményt elmenteni és ebbdl
adoddan késobb hasznositani, ami az 0sszetett feladatok megoldasaban segit. (Ezzel késobb
foglalkozunk.)

A program 06nall6 munka soran is nagyon jOl hasznalhaté a gyakorlati feladatok
megoldasaban, féleg az elsd tipusfeladatok esetén, de késdbb a papiron szamolt problémak
eredményeinek ellendrzése céljabol is kivalo.

Felmertil a kérdés, hogy mi van azon feladatok esetén, ahol nem csak egy képletet, vagy nem
1s egy fix képletet kell alkalmazni a megoldashoz. A program erre is nyljt megoldast, ez
esetben eredményként tablazatot, tdblazatokat, vagy a megoldashoz sziikséges adatokat
kapunk.

A felhaszndldo az alkalmazas segitségével megtanulja, hogy az egyes problémak
megoldasahoz milyen adatokra, képletekre van sziikség, esetleg milyen tablazatok
megalkotasara, és nem elhanyagolhato, hogy a végeredményt milyen formatumban kell
feltiintetniink. Tipusfeladatok tobbszori megolddsa utan segit a probléma megfeleld
felismerésében is.

»Pénziigyi és Real-befektetési dontések” oktatoprogram hogyan segit a tanitasban?

A tandr a programot hasonldéan felhasznalhatja az 6rdn, mint a didk tanulds céljabol.
Bemutathatd, hogy az egyes problémak milyen adatokat, képleteket, tdblazatokat kovetelnek
meg. Ezeket sz¢&p grafikus formaban tudja szemléltetni projektor segitségével, szovegesen €s
jeloléssel a sziikséges paramétereket, a képletet, szoveges magyarazatot, eredményt és
formatumat. Tovabba nem csak egy fixen elkészitett feladat bemutatasa lehetséges, mint pl.
PowerPoint bemutatd esetén, mert itt szabadon megadhatdé minden sziikséges adat. Pl. egy
feladat elvégzése irasban, majd ellenérzés és tanitds céljabol az adott probléma megoldasa
kozosen 1épésrdl 1épésre, az adatok kigyljtése, majd programba vitele, és a szamolas, kivetitd
¢s az alkalmazas segitéségével.

ITI. A program miikodése és hasznalata

Az alkalmazas Windows operacios rendszer ald késziilt, Windows 95 OSR2 ¢és attol tjabb
Microsoft operacios rendszerek alatt futtathato. Az atlag felhasznalok” otthoni
szamitogépein Windows operaciods rendszer lizemel, tehat nagyon sokan tudjak otthon is
futtatni a programot. A ,,Pénziigyi és Realbefektetési dontések™” hasznal adatbazist, ami a
mentés funkciot szolgélja, ezért sziikséges a Windows - n specialis beallitdsokat végrehajtani,
de ezt a program elvégzi helyettiink. Helyezziik gépilinkbe a programot hordozo6 eszkdzt, majd
az alkalmazas fokonyvtaraban 1€vo ,,pénziigyi RUN.exe” f3jlt futtassuk. Indités eldtt célszerti
szamitogépiinkre masolni az alkalmazast. Elsd inditas alkalméval egy konfiguracios feliilet
jelenik meg a beallitasok elvégzése céljabol.
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E.r Configure

A miikodéshez sziikséges adatbazis kezeld program telepitése a ,,BDE Copy” gombra valo
kattintassal torténhet. Ezt akkor kell megtenniink, ha még nincsen gépiinkén ez a program.
Ezt jelzi a mellette 1€v6 ,,0k!” vagy ,,no!” grafikus felirat. Ha ezen jelzofeliilet tartalma ,,0k!”,
akkor egy ugynevezett adatbazis-mutatot kell bedllitanunk, az ,alias beéllitasa” gombra
kattintva. Sikeres miivelet esetén a gomb mellett 1évé mez0 tartalma ,,0k!” lesz.

Ezen lépsorozat sikeres elvégzése utdn — tehat mind a két jelzOmezd értéke ,,ok!” —
kattinthatunk a ,,start” gombra. Ha valami nincs helyesen beallitva, akkor a gombra kattintva
hibatizenetet kapunk, hogy mi nem megfeleld.

A programot minden esetben a ,,penzugyi RUN.exe” f3jlal inditsuk, masodik és tovabbi
inditasok alkalméval, ha nem moédositottunk programunk elhelyezkedésén gépiinkén, akkor
csak a program feliiletével talalkozunk.

Lathato, hogy a program iizembe helyezésére nincsen sziikség kiemelt szamitastechnikai
ismeretekre.

Elindul a Pénziigyi és Realbefektetési dontések, és a kovetkezo feliilettel talalkozunk.

s"SPenziigyi es realbefektetesi dontések

Deruhézdsi d&:féseg

A program két 0 részbol all, a bal oldali fomeniibdl és a fent taldlhatd fejlécbol. A felsd
elemen megtalalhatd az aktualis datum és 1d6, milyen pénznemben torténjenek a szamitasok,
tovabba, hogy a befektetések hozamait vagy kockazatat akarom szédmolni. Attol fiiggden,
hogy mi aktiv a fejlécen — hozam vagy kockazat — valtozik a bal oldali fémenii tartalma.
Képiinkon a hozam elemei taldlhatéak. Azon kisebb témakorok, amelyekre lehetdségilink van
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hozam feladattipusok megoldéasara. Taldlhato a bal menii als6 részén két gomb, ,,névjegy” és
»ablakok rendezése”. Utobbi a program Osszes ablakat a bal oldali fémeniihdz igazitja.

Ha sikeriilt eldonteniink, hogy milyen feladatot kell elvégezniink, akkor kattintsunk a
megfeleld grafikus gombra, és a témakdrben megoldhatdo feladatok listdja lenyilva
megjelenik.

Bl .1 Pénziigyi 6s realbefektetési dontések

Pénz idéértéke

mentett adatok |

mentett adatok |

I Részvény

-

EPS

mentett adatok |

Osztalékkifizetési rata

Ujrabefektetési rata

Varhatd hozam mentett adat-ok

Jelenértékek
ROE
PYGO
P/E

Beruhdzdsi dontések

mentett adatok 1 szamitasa

| g szamitasa

Képiinkon kivalasztottuk a részvény témakort, majd azon beliil a PVGO lehetoséget. Amint a
gombra kattintottunk a program munkateriiletén megjelent a szamolasi feliilet. Lathato, hogy
novekedési lehetdségek jelenértéke kétféle modon is kiszdmolhaté. A felhasznald azt
valasztja, amihez adatai rendelkezésre allnak. Az egyes szovegdobozokba belekattintva
billentylizetrél viheték be az egyes értékek. Sok szovegmezd mellett talalhatd ,,mentett
adatok” gomb, amire kattintva régebbi értékeket masolhatunk a szévegdobozba. Megjelenik
az eddig tarolt 6sszes adatunk.

Megnevezés I Eredmény Elmentve(datum)| Eimentve(id5)| ~

Katvény arfolyama, K.5z2.K.Egyenletes t. 371,042803792014 2006.08.16. 15:51:34

| 33 Résavény, DIV1 1520,145 | 2008.0816. | 154314
| 32 Résavény.r | 1.53075 | 2008.0816. | 15:4825
| 30 Részvény.g | 14,88 | 200B8.0816. | 15:47:54
| 29  Beruhazasi dontések,Tényleges hozam, IRA 19,1048275721364 2008.08.16. 11:43:11
| 28  Pénziddértéke, Jovienek _ 10950 | 200B.0416. 111753
| 27 | Kotvény, Névleges hozam | 156 | 2008.04.02 | 15:20:23
26  Kdtvény, DUR | 2)55208025966362 | 2006.0330. | 11:3352

25  Katvény, Befektetti hozam 6,08695652173913 2006.03.26. 19:43:12

24  Résavény, EPS 0,0128683230014386 2008.03.20. | 174828

23 Kotvény arfolyama, Kamatos Kamatozasd Ko | 1474220150648 20068.0316. | 17.50:56
Részvény, EPS 8,15322580645161 2006.03.12. 11:41:52

kijeldlt torlése

JKijelalt elemet mezdbe toltheted ha gy léptél be, vagy kijelolt elemet térolheted is! | |

Kijeldlt betdltése

Megjelend panelen lathatjuk az adatokat ellatva sorszammal, szoveges megnevezéssel, maga
az eredmény értéke, mentési daitummal és iddvel. A kijeldlt érték a megfeleld szovegdobozba
beolvashaté a ,kijelolt betdltése” gombra kattintva, vagy eldobhatd a ,kijeldlt torlése”
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gombbal. Sok esetben az ablakok aljan szoveges informaciot is kapunk, hogy éppen mire van
lehetdséglink.

Mint mar emlitettiik, a paraméterek bevitele utdn a ,,szdmol” gombra kattintva a program
ellendrzi, hogy minden adat meg van—e adva és jol, ha igen akkor megjelenik az eredmény
ablak, ahol rendelkezésiinkre all eredmény értéke, hasznalt képlet vagy tablazat, szoveges
magyarazat, és egy ,.,eredmény mentése” gomb. Erre kattintva eredménylink bekeriil a mentett
adatok kozé, és elérhetd lesz paraméterek betdltése céljabol.

Vannak olyan feladattipusok, ahol a ,megszokott6l” eltéréen kell bemend értékeinket
megadni, ezeket a kovetkezOkben gyakorlati feladatok megoldéasa soran megnézziik.

IV. A program elméleti hattere és alkalmazasa

Pénziigyi és Redlbefektetési dontések a kovetkezd témakban tud problémakat megoldani:
Hozam tekintetében:
1. Pénz iddértéke
a. Kamatszamitas, jovOérték szamitasa
I.  Egyszert kamatszamitas
o A kamatlab allando6 és
o valtozik
ii.  Kamatos kamatszamitassal
o A kamatlab allando6 és
o valtozik
b. Diszkontalas, jelenérték szamitasa
I.  Egyszert kamatszamitassal
o Alland6 kamatlab és
o Valtoz6 kamatlab esetén
ii.  Kamatos kamatszamitassal
o A kamatldb alland6 és
o valtozik
c. Kamatlabak
i.  Nominal
ii. Real és
iii.  Effektiv kamatlab
2. Specialis pénzaramok
a. Orokjaradék
b. Novekvo orokjaradék
C. Annuitasos évjaradék
i.  Evjaradék jelen és
ii.  Jovoértéke
3. Kotvény
a. Arfolyama, hatféle kotvény arfolyama szamolhato:
I.  Kamatszelvényes kotvény egyosszegii toketorlesztéssel
ii.  Kamatszelvényes kétvény egyenletes toketorlesztéssel
iii.  Kamatszelvény nélkiili kotvény
iv.  Orodkjaradékos kdtvény
V.  Annuitdsos €s
vi.  Kamatos kamatozasu kotvény
Meghatarozhat6 a kotvény névleges hozama
Egyszerli hozam
Tényleges hozam (IRR)
Kotvény hatralévo atlagos futamideje (DUR)

® o 0T
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f.

Arfolyam szazalékos valtozasa (MDUR) mutatd

4. Részvény

a.
b.
C.
d.

s«

Egy részvényre jutd adozott nyereség (EPS)
Osztalék-kifizetési rata
Ujra-befektetési rata
Varhat6 hozam

i.  Rovid és

ii.  Hosszutavon
Részvény jelenértéke

I. Az értékpapir osztalékai allandoak

ii. Az értékpapir osztaléka alland6 litemben n6
Sajat toke jovedelmezdsége (ROE) mutatd
Novekedési lehetdségek jelenértéke (PVGO) mutatod
Arfolyamnyereség (P/E) mutat6

I.  Elméletben és

Ii.  Gyakorlatban hasznalt modszer

5. Beruhazasi dontések

a.

b.

Statikus mutatoi:
i.  Atlagos jovedelem
ii.  Megtériilési id6
iii.  Forgasi sebesség
Dinamikus mutatok:
i.  Netto jelenérték
ii.  Bels6 kamatlab (IRR), Linearis interpolacié modszerével
li.  Jovedelmezdségi index (PI)

Kockazat tekintetében:
1. Egyedi kockazat

a.
b.
C.
d.

Hozamszamitas

Szoérasnégyzet, variancia, szOras
Relativ szoras

Ertékpapirok dsszehasonlitisa

2. Portfolié képzése

a.
b.

Portfolié varhatd hozama
Portfolio kockazata

Ennyi feladat bemutatdsa nagyon nagy terjedelmii dolgozatot eredményezne, ezért minden
témakorbol egy feladatot ,,kézzel” szamolva, majd a programmal is megoldva mutatok be.
Tovabbd megnézzikk az egyes feladattipusok rovid elméleti hatterét, hogy lassuk
milyen képletekkel, és elvi miiveletekkel dolgozik a program.

éEredeti dolgozatom tartalmaz a fent felsorolt témak mindegyikére elméleti leirdst,

| példafeladatot, és ezek nagy részénél bemutatot a program miikédésérol, hogyan oldhatok

~meg az alkalmazas segitségével. A palyamunka ,,rovid”, 25 oldalas verziojaban néhdany
| témakort mutatok be, azok példafeladatat és megoldasat a programmal, amelybdl kitiinik az
alkalmazas célja, és kezeldi feliilete. Szamunkra lényeges, a program miikodésének
megismertetése, és alkalmazdsi lehetoségeinek feltardsa!

/
y

1. Pénz idoértéke
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1.1.2. Kamatos kamatszamitas

Kamatos kamatszamitds esetén a befektetett 6sszeg mellet a kamat dsszege is kamatozik
folyamatosan hozzaadodva a befektetett értékhez.
Ha m=1, és r allando akkor:

FV =(1+r)"

Evenkénti tobbszords tékésités esetén, fix kamatlab mellett:

mat
FV = Pv(1+Lj
m

Ha évenként tobbszor van tékésités valtozo kamatlabak esetén:

Fv :(PV*EJ+((PV+a)*r—2j+[(PV +a+b)*r—3j+...+((Pv+a+b+..n)*r—"J+ PV
m m m m

a b c
Ha évente tobbszor van ki tkifizetés, akkor a betett 6sszeg az effektiv — tényleges kamatlab
mértékével nd. A legnagyobb jovedelmet tobb év alatt évi tobbszori tokésitéssel érhetjiik el.
A program minden esetben megkérdezi az 0sszes tOkésitések és az egy éven beliili tokésitések
szamat, ami alapjin megalkotja az " - t.

Nézziink meg elsOként egy egész komoly feladatot. Szamoljunk jovoértéket valtozod
kamatlabak és évenkénti tobbszeri tokésitések esetén.

Feladat

Van 1000Ft-unk. Elhelyezziik egy bankban 2,5 évre félévenkénti tokésitéssel. Az éves
kamatlabak 10, 12, 12, 13 és 14% a futamid6 egyes periddusira. Mennyi pénziink lesz a betét
lejarata utan?

PV = 1000 Ft; r1 = 10%; r2 = 12%); r3 = 12%; ra = 13%,; rs = 14%; t=2,5¢év;m=2; FV = ?

01

FV = (1000 * 7) + ((1000 +50) % 212

2

((1000 +50+ 63+ 66,78) * %) + ((1000 +50+ 63+ 66,78+ 76,68) *

ngj +1000 +

j+((1000+50+ 63) *

0’214j =1344,41Ft

Lathatjuk, a feladat megoldasa nem igazan egyszeri képlettel oldhatdé meg, a képeltnek annyi
eleme van ahany tokésitési periddus. Ha nem 2,5 hanem 20 évre fektetném be pénzem és nem
évente kettd hanem pl. évi hatszori tékésitésre akkor a képletnek 120 nagyzarodjeles eleme
lenne. Ezt szamoldgéppel nehézkes lenne helyesen kiszamolni. Erre is megoldast nyujt a
program.

Nézziik meg a példat az alkalmazas segitségével.

El kell donteniink, hogy a program mely részét kell hasznalnunk. Pénz idéértéke, mivel
jovoérteket kell szamolnom. Egyszerli vagy kamatos kamatszamitds? Ha a feladatban erre
nincs utalds, akkor biztos, hogy kamatos kamatszdmitasrol beszéliink, mert mindenhol azt
hasznaljak. Tovabba az éves kamatlab értékeink eltérdek ezért ,.r valtozik™.

Talalkozunk egy nem ,,hagyomanyos” elemmel a paraméterek megadasa soran, méghozza egy
lenyil6 menii segitségével kell megadni a kamatldbak szamat.
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Rl -2 Penziuigyi es realbefektetesi donteések

\menis

Pénz idéértéke

Kamatszamitas
Diszkontalas
Kamatlab

Specidlis pénzdramok

- devény‘—l;_‘ |

Részvény L :
Beruhdzdsi dontések PV ._

|
{

-

1 S .
5 - szamol
13
|4
s < 6 =
== 5¢ : =
Z s v

Ha sikeresen kivalasztotta a megfeleld értéket, példankban az 5 — 06t, akkor azonnal
megjelenik egy ablak, ahol bekéri kiilon szovegdobozokba az egyes kamatlab-értékeket,
esetiinkben 6tot. Azért 6tot, mert 2,5 év alatt félévi tokésités esetén dsszesen 5 periddus van.

+[28Penzugyi es realbefektetesi dontesek

Kamatszamitas

Diszkontélas

Kamatlab
1. kamatlab?:

2 kamatléb?:
3 Kamatléh?:
4. kamatlab?:
5. kamatlab?:

Beruhdzdsi déntések B

—

«
Ha megadtuk a kamatlab 'értékeket, akkor kattintsunk az ,,0k” majd ,,szamol gombra. Miel6tt

ténylegesen szamolna a program, minden megadott értéket megvizsgal, hogy helyes-e, ha
nem akkor figyelmeztet, és a rosszat ismét bekéri.
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id6k szama: 5

N oDy A 3
= 0 - b kamatozik
| 1 kamatisb?: [ece P |

2 kamatldb?:  [127 —
3. kamatlab?: FZ_ | =
4 kamatldb?  [13 I
5 kamatldb?  [14 |

i wf : X

Képen lathato, hogy az elsé kamatlab értéket szdndékosan helyteleniil adtam meg, az ,,0k”
gombra kattintva azonnal figyelmeztet, hogy az 1. kamatlab érték nem helyes. Tehat rossz
adat esetén azt is megmondja, hogy mi a helytelen.

,»Szadmol” gombra kattintva megfeleld adatok esetén megkapjuk az eredményablakot.

oI Penzugyi es realbefektetesi dontések

7
Penz idéértéke

Kamatszamitas

Diszkontalas

Kamatlab
Epeciélis pénzdramok i
-
Katvény l Ha az évenkénti tokésitések szama 2 akkor

== 2.50 év milva a megadott kamatlabak
Részvény I alapjan 1000.0 Ft-bol lesz 1344.418 Ft
Beruhdzdsi déntések |

[
' eredmény mentése -
szamol

A kapott eredmény elmenthetd és késdbb hasznalhatd.

’1 mentett adatok

i ij szamolds
— <<<< egvszerii kamatszii | v |

Megkaptuk azt az eredményt, amit szdmologép hasznalata soran is nyertiink. Tehat a program
minden bemend paraméter esetén helyes eredményt ad!

A program egyértelmiien igazolta magat a pénz idéértéke témakdrében. Azt az értéket adta
vissza jelenértékként — természetesen a megfelelé paraméterek mellett —, amit megadtunk

a4 "o

el6zdleg jovoértek szamolasakor.

2.3. Evjaradék, annuitas jelenértéke

Ahogyan a cimbdl is kideriil az évjaradéknak nem csak jelenértékét szamithatjuk, hanem
jovoeértékét is specialis pénzaramok koziil, mivel itt az esedékességi idopontok szama véges,
meghatarozott, és az esedékes pénzdsszeg nagysaga allando iitemben nd.
Evjaradék lehet kétféle:

e Szokasos, ez esetben a jaradéktag 0sszege a periddus végén jelenik meg,

e Esedékes annuitasnal viszont a periddus elején.
Jellemzden a szokdsos annuitast hasznaljuk.
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2.3.1. Szokasos annuitas
C C C C
+ >+ s+t -
1+r (@+r)° (@+r) @+r)
Hagyomanyos modon a program nem szamol.

Jelenérték szamitas: PV, =

Kiszamolhatd két kiillonboz6é idopontban kezdddd oOrokjaradék jelenértékének a

kiilonbségeként:
PV, =C i1 5
r (@+r)

Tovabba esedékes annuitas szamolhat6 annuitas faktor segitségével:
PV,,=Cx*AF,,

Annuitasfaktort tablazatbol nézhetd meg, ha tudjuk a futamid6k szamat és kamatlabat, akkor a
program egy adatbazis tablabol kiolvassa a megfeleld értéket, maximum 30 év és 30%
kamatlabig.

Feladat
Mennyit kell az alapitvanyba fektetni ahhoz, hogy 20 évig a kedvezményezett részére évi
100000Ft-t biztositson, ha feltételezziik, hogy a hosszu tava éves kamatlab 10%

C = 100000Ft; r = 10%; t = 20év;

PV,, =100000 * AF 0, 506, = 851400 Ft

A befektetendd Osszeg lathatd végeredményként.

Talalkozunk egy 0 lehetdséggel. A megoldashoz ismerniink kell az annuitdsfaktor értékét,
amit egy tablazatbol kell kinézniink. Miért keressiink mi, ha az alkalmazas megteszi?

? x"\

1 o — . .
L 0 P31/ Penziigyi s realbefektetési dontések

Répzloyj e redlocfeiiisiclnifed, s

pénznem: [FT ~ Hozam; ""Kockazat

[Specié'is Pénzémmok] Annuitasos évjaradék jelenértéke, PVan

Drdkiaradék |

Novekvs sivkiaradék |

I Annuitésos évidradék | C (jaradéktag)?: |100000 l mentett adatok I
[ ey ] e i B bmaiabatt’
I Részvény | r (kamatlab) (%)?: [10 mentett adatok |
Beruhézésiidii;?ésa Evek seti

szamol

rTTTER” ~mkseRst >>> annuitasos évjaradék jovoértéke >>> bezir

Ez esetben a munkateriilet jobb oldalan 1év0 jel6l6 négyzetet pipaljuk ki (kattintassal), aktivva
valik két szovegdoboz, ami halvanysziirke és nem érhetd el, amig a négyzetet nem jeldljiik ki,
ezzel is segitve az akadalymentes érthetd feladatmenetet. Megadjuk a sziikséges
paramétereket, ,,szdmol” gombra kattintva a hattérben meghatarozodik az annuitasfaktor
értéke €s behelyettesitodik a képletbe.
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Pénziigyi és redlbefektetési dantések

.d,'
Pénz idéértéke

Specidlis pénzdramok

Orokjsradék
Novekyd arokjaradék.

Annuitasos évidradék

I Katvény ] 851400.000 Ft 6sszeg kell ahhoz, hogy 20
éven at 10 % kamatlab mellett biztositson

Részvény J| | &vi 100000 mentett adatok |

Beruhdzdsi dontések

A00 T
85140 -
| eredmény mentése m -

A kapott eredmém—dmmMeté;g;;é;ébﬁasméihaﬁ.

uj szamolas

Tevjeay "——'_'

Megkapjuk vart eredményiinket, tovabba latjuk az annuitasfaktor értékét a jobb alsé sarokban.

3. Kotvény

A program elkésziti helyettiink a torlesztési tervet, meg kell adnunk a kotvény névértékét,
kamatlabat és hatralévo futamidok szamat.

PL.: Egy papir pénzaramai:

Id6szak Pénzaram (CF)
1 2000
2 2000
3 2000
4 2000
5 2000+10000
2000 2000 2000 2000 120000

0~ + 2T 3t g 5
(1+0,25) (1+0,25)° (1+0,25)° (1+0,25)" (1+0,25)

3.1.1. Lejaratkor egy osszegben torleszto kamatszelvényes kotvény arfolyama

Feladat

Egy 20%-s éves névleges kamatozasu 5 éve kibocsatott 10év futamideji kamatszelvényes
lejaratkor egy Osszegben torlesztd kotvény névértéke 100000Ft. A befektetok a kotvénytol
20% hozamot varnak el. Mekkora a papir arfolyama kozvetleniil a mostani kamatfizetés utan.

A hiteltorlesztési terv, ami egydsszegii:
Id6 (t)  Névértek  Kamat Toke Pénzaram

(CF)
1 100000 20000 - 20000
2 100000 20000 - 20000
3 100000 20000 - 20000
4 100000 20000 - 20000
5 100000 20000 100000 120000

P 20000 20000 20000 20000 20000 —100000Ft

0 + 2 + 3 + 4 + 5
@+0,2) (@+0,2° (1+02° @1+0,2" (@1+0,2
A kotvény arfolyama — jelenértéke 100000Ft.
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Lathato, hogy eredményként nem csak egy szamot kapunk, hanem egy tablazatot is értékekkel
feltoltve. Ezeket a program meghatarozza, ¢s tdblazatos formaban megjeleniti.

Megadjuk a bemend adatokat, miutan kivalasztottuk a ,,Kamatszelvényes kotvény egyOsszegli
toketorlesztéssel” lehetdséget.

.S Penzugyi es realbefektetesi dontések

Pénz idéértéke

Specidlis pénzdramok

Katvény

Aufolyam
Hozammutal
Névleges hozam

Egyszerii hozam Elvart. piaci ?
Tényleges hozam, IRR I . " 3
DUR
MDUR

Részvény

Beruhdzdsi dontések

Eredménylinket a ,,szdmol” gombra kattintva megkapjuk.

Akt hitelall. Kamat Tdke torl. I Pénzaram

200000 0 1200000
100000.0 20000,0 [ 1200000
1100000,0 120000.0 0 120000.0
100000.0 20000,0 o 1200000

1100000.0 120000.0 1100000.0 1120000.0

A kotvény névertékének a torlsztése Lejaratkor
Egyosszegil! A Kotvény NETTO arfolyama a megadott
feltételek mellett: 100000.000 Ft

i eredmény mentése

A kapott eredmény elmenthetd és késdbb haszndlhatd.

Tablazatunk tartalmazza a kotvény részletes hiteltorlesztési tervét, kapunk szoveges
magyarazatot és egy szamértéket Ft mértékegységben, ami az értékpapir jelenértéke. Ne
felejtsiik el, hogy van lehet6ségiink eur6é pénznemben is végrehajtani szamitasainkat.

4. Részvény

Részesedési jog, tulajdonviszony keriil elétérbe. A részvény, részesedési jogot megtestesitd
értékpapir, ami lejarat nélkiili. Eves hozama az osztalék. Legkockazatosabb értékpapir. A
névérték az alaptoke egy hanyadat testesiti meg.
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4.1. Részvény jellemzésére hasznalt mutatok
4.1.5. Részvény Jelenértékének — arfolyamanak — szamitasa

Pénzéaramai végtelen, ezért arfolyama felfoghat6 Gigy, mint az osztalékok végtelen folyamanak
jelenértéke.
DIV, DIV, DIV,

P, = + >+ s+t
@+r) @+r)° (@+r)

Arfolyamszamitas modja:

DIV
Feltételezziik, hogy nem ndnek az osztalékok. Py = —
r

DIV

Az alabbi képlet segitségével meghatarozhat6 a kamatlab: r =
0

Ha az osztalékok allandé litemben ndnek, ¢€s feltételezziik, hogy az osztalék-kifizetési rata
allando!

DI,

P
0 r_g

A kamatlab ez esetben is meghatdrozhat6:
DIV,

PO
Meghatarozhat6 a részvényosztalék ndvekedési iliteme, ami valojaban a nyereség ndvekedési
iiteme, mert feltételeztiik, hogy az osztalék-kifizetési rata allando.

+9

g = Ujrabefeketesi_ rata* ROE

g =(1—wj* ROE
EPS

Feladat 2.
Egy részvénytarsasag szamara az allam 14% sajattoke aranyos nyereséget garantal. Ujra-
befektetési rataja 60%. Az osztalékhozam nagysaga 0,06, és az ez évi osztalék mértéke 6Ft.
Hatarozzuk meg a részvény arfolyamat!
Sajattéke aranyos nyereség (ROE) = 14%
Ujra-befektetési rata = 60%

DIVL s _ 6,06
0

DIVo = 6Ft

Osztalékhozam (

_ DIV,

e

g = Ujrabefeketési _rata* ROE = 0,6 *0,14 = 8,4%
DIV, = DIV, (1+ g) = 6* (1+0,084) = 6,504Ft

DIV,

P

r = (osztalékhozam :

)+ =0,06+0,084 =14,4%
0

DIV, 6.5

= = =108,4Ft
r-g 0144-0,084

P
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A masodik feladatot megoldjuk a programmal! Latjuk, hogy viszonylag sok adat meg van
adva, de az eredményt meghatarozd képletbe egyik sem kell kozvetleniil. Egyéb képletek
bevonasaval meg lehet hatarozni a megoldd-képlet egyes elemeit, és igy a végeredményt.
Mondhatnank azt, hogy ilyen példak esetében a program nem igazan hasznalhat6 hatékonyan,
mert a felhasznald nem tud elindulni a megoldas folyamatan. De erre is van a programban
megoldas! Azon szovegdobozok mellett, amelyeket meg lehet hatarozni egyéb modokon —
minden esetben — talalhaté a ,,mentett adatok” gombok mellett ,,r szamolasa”, ,,g szamolasa”
— vagy éppen milyen adatnak a bevitelérdl van sz6 — gomb.

Az osztalék (DIV) allané iitemben valtozik, g<>0

DIV1 (varhato kév. évi osztalék)?: | | mentett adatok I DIV1 szamolasa
r (részv. altal elvart hozam) (%)?: I I mentett adatok I r szamitasa
g (osztalék novekedési iiteme) (%)?: I | mentett adatok I g szamolasa ]

szamol I

Tehat a program kér bizonyos adatokat, ha kdzvetleniil nem érhet6 el, akkor még van esély a
megoldasra. Mégpedig koztes szamolasokkal segitve. Itt sem kell megjegyezniink ezeket az
értékeket, méghozza el sem kell menteniink az adatbazisunkba, mert amelyik szévegdoboz
melletti gombra kattintok, megjelenik az 01j panel, ahol elvégzem a koztes szamolast, majd az
ottani ,,OK vissza” gombra kattintva, a koztes érték behelyettesitédik a f6 panel megfeleld
szovegmezojébe.

Ezen 1j lehet6ségek ismeretével megoldhato a példafeladat.

Eldszor ,,g” — novekedési iitem — kell meghatdroznunk. Kattintsunk a ,,g” szamolasa
billentytlire. A kovetkezo feliilettel talalkozunk.

W"D x | L.APenzugyi es realbefektetesi dontések 2% |
11 T 2006.12.07.
i i \e W\ 21:58:49
* h Ane| g (osztalék novekedési iiteme)
| Pénz idoé e
[ Specidlis pén DIV (egy részvény osztaléka)?: ‘ mentett adatok |
EPS (részv. adozott nyeresége)?: mentett adatok
| Kotvél = ROE (sajat toke megtériilése)?: | mentett adatok I
I Részvé szamol i r szamolasa
k
§ ) szamol
Dsztalékl Ujrabefektetési rata?(%): |60 mentett adatok
Ujabeid ~ ROE (sajat toke megtériilése)(%0)?: |14| | mentett adatok
[ 25 szamol u DIVI szamolasa
Jeler] ﬂ 1 szamitasa
li H g szamolasa
p
szamol
R mégsem
| Beruhdzdsi d|
R&Vjegy  ablakoK rendezese | | e

Latjuk, hogy novekedési ilitem kétféleképpen is szamolhatd. Nézziik meg a lehetdségeket.
Ujra-befektetési rata és ROE értéke is meg van adva szdmunkra, igy ,,g” meghatarozhato.
Kattintsunk a ,,szdmol” gombra, majd a megjelend ,,OK, vissza” felirati billentytire.
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részvénvosztalék novekedési titeme:
8,400 % OK, vissza

eredmény mentése 7
meégsem

i

Amint megtettiik, a ,,g” értéke behelyettesitddik a hozza tartozo szovegdobozba. Ilyen sok
koztes szamolas esetén nem art elmenteniink minden kapott eredményiinket.

Az osztalék (DIV) allano iitemben valtozik, g<>0

DIV1 (varhaté kov. évi osztalék)?: | | mentett adatok | DIV1 szamolasa

r (részv. altal elvart hozam) (%)?: I | mentett adatok | r szamitasa
g (osztalék névekedési iiteme) (%)?: (8.4 |  mentett adatok I i
szamol
Lathatjuk a megfeleld ,,g” értéket a hozza tartozd mezdében.

Kovetkezd 1épésben most hatarozzuk meg DIVi—t, kattintsunk a mellette 1évé ,,DIVI1
szamolasa” gombra.

DIV1, varhaté éves hozam DIV1, varhato6 éves hozam
DIVO (jelenlegi éves osztalék)?: DIVO (jelenlegi éves osztalék)?:
l l mentett adatok I l5 I mentett adatok I
g (osztalék novekedésének mértéke) (%)2: g (osztalék novekedésének mérteke) (%)2:
| | mentett adatok I I8.4 I mentett adatok |

szamol

A kotvény éves varhaté hozama:

6,504 Ft OK, vissza

eredmény mentése l
mégsem

A képerny6 kozepén megjelend ablakban megadjuk a sziikséges adatokat, ,,szdmol” gomb és
,»OK, vissza” billentyti! JOl jon, ha ,,g” értékét elézdleg taroltuk, mert itt sziikség van ra,
,mentett adatok™ segitségével ez is megoldhato.

A részvényesek altal elvart hozamot (r) kell kiszdmolnunk, és minden adatunk megvan a
részvény Jelenértékének meghatirozadsahoz. Kattintsunk az ,r szdmolasa” gombra, az Uj
panelen nézziik meg, hogyan lehet ezt kiszamolni, és ezek koziil nekiink mihez van megadva
adat.

Kétféleképpen hatarozhatd meg a jelenérték, ebbdl az egyikhez minden paraméter
rendelkezésre all, osztalékhozam ¢és novekedési litem is. Itt is hasznos, ha elézdleg
elmentettiik a ,,g” értéket, mert betdlthetd.
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elmentett adatok
elmentett adatok

¥

Pénz idéértéke

Specidlis pénzdramok

~ mentett adatok

Osztalékkifizetési rata

Ujrabefektetési rata

Véthaté hozam ke b | mentett adatok [l DIVI szémolisa
JBratkeR
ROE
PVGO
PIE

Beruhdzdsi dontések

»szamol” gombra klikkelve megkapjuk részvényiink jelenértékét.
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Az adott részvény arfolyama 14,4 % [l B szimol
Os2talékkifizetési rata kamatlab, 6.5 Ft éves osztalék és 8.4 % : ’
Ujrabefektetési réta éves novekedés mellett 108.400 Ft

Warhatd hozam

Sobt adatol IDIVI P

Jelenértékek mentett adatok | rszamitdsa

ROE 2 mentett adatok ‘f g szamolasa
PYGO eredmény mentése i

szamol

E A kapott eredmény elmenthetd és késébb hasznalhatd. =
Beruhdzdsi dontések j szimolds

Hosszi megoldas utan lathatjuk, hogy az 0Osszetettebb, bonyolultabb problémak is
megoldhatoak a Pénziigyi és Redlbefektetési dontések cimii alkalmazéssal.

6. Kockazat
6.2. Portfolio képzése

6.2.2. Portfolio Kockazata — Szorasa

Azt a portfoliot nevezziikk hatékonynak, amely adott kockdzati szint mellet a lehetd
legnagyobb (maximalis) hozamot biztositja, vagy amely portfoli6 egy adott hozamot a lehetd
legkisebb (minimalis) kockézati szint mellett nytjt.

Ahogyan mar emlitettiik, a portfolid kockazatat (szorasat) harom tényezé hatdrozza meg,
ezeket egyenként meg kell hataroznunk.

e az értékpapirok portfolion beliili aranya

e aportfolidt alkotd értékpapirok egyedi szorasa

e az egyes értékpapirok hozamainak egylittmozgésa

Természetesen programunk ezt automatikusan elvégzi, értékeli az egyes értékeket, és jeleniti
meg az eredményt.

A probléma tobb elemének meghatarozasa és levezetése utan — amelyeket a teljes dolgozat
természetesen tartalmaz — Portfolionk szorasa, tehdt kockazata a kovetkezd képlettel
hatarozhaté meg (kettd értékpapirbol allo portfolio):

2 2 2 2
O-P(AB)=\/XA *0, +Xg *0g +2%(Xy ¥ Xg ¥ Ppg ¥ 0, *0p)

Hozza kell tenniink, hogy ez egy kettd értékpapirbol allé portfolid szorasa, programunk akar
20 darab papirbdl all6 portfolié kockazatat is meghatarozza!
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Feladat
Nézziik meg az el6zo példat!

| Részvény | Darab || Arfolyam (Ft) | Ertéke (Ft) || Arany (%) || Hozam (%) |
| a7 || 25 | 6000 | 150000 | 60 [ 12 |
| B> | 20 || 5000 | 100000 | 40 || 16 |

Mennyi a portfolionk szorasa, €s érdemes —e megvaldsitani?

A tablazat elemeit kiszamolva:
X,2xo,” =067 %17,92 = 6,4512
Xp *Xg %05 =0,6%0,4%(-32,8) =—-7,872

Xgo * oy =0,4% %91 =14,56

»A” papir ,,B” papir
»A” papir  6,4512 -7,872
»B” papir  -7,872 14,56

? = 6,512 +14,56 + 2% (~7,872) =5,2672 0, g) = /5,2672 = 2,295%

O p(aB)

Lathatjuk, hogy valoban érdemes az eredeti két részvénybdl portfoliot képezni, mert a
kockézat joval alacsonyabb a két értékpapir kockazatanal.

Oldjuk meg a problémat az alkalmazas segitségével.

Valasszuk ki a Kockazat >> Portfolioé képzése >> Portfolio kockazata meniipontot.

imiaci)

r ‘ e L e TP
W S8 11 Pénziigyi es realbefektetési dontések
Bridimepdal | 1 >azlieyi @N i d‘@‘@?ég“@‘[& 2006.12.10.
ez [ Rénzigyi,és,nedlbefeldtesesi doni
.
. . " J pénznem: FT ~ W Kggkazat; kilépés I

Egyedi kockazat

Portfélié képzése Portfolié kockazata

%]

Portf6lién beliili Ertékpapirok szama (db)?:
Ertékpapirok Lehetséges hozamaionak szama (n)?: |3

Portfolié varhatd hozama [

OK‘

[ Portfolid kockazata |

bezar

T révjegy  ablakokrendezése |

Adjuk meg, hogy hany darab értékpapirunk van portfolionkban, tovabba ezek lehetséges
hozamainak a szdmat! Kattintsunk az ,,OK” gombra.
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Egyedi kockdzat
Portfélié képzése
Portfolié varhatd hozama ; ama (db)?: ‘ 2
szama (n)?: |3

Valosziniiség |1. E.P.Hozama |2. E.P.Hozama

0,2 20 5

0,5 1.2 12

0,3 8 30

ErtékPapir | EP. Ertékének PF.-beli Sulya (Arany %)

1. 60 i
5 5 Szamol

Kovariancia
-32.8

Paortfalid v

I Paortfolid

A Kovariancia-értékekbél lathato, hogy Portfolionk értékpapirjainak hozamai
teljesen ELLENTETESEN hatnak egymasra.

Tovabba Ertékpapirjainkbél Erdemes Portfoliot képezni, mert minden egyes papir
kockazata(Szoérasa) nagyobb, mint a PORTFOLIO KOCKAZATA !!!

Eredményként megkapjuk az értékpapirok egyiittmozgasat a kovariancia értékével kifejezve,
ez jelen esetben egy szam, mert két darab papirunk van, tovabba az egyes értékpapirok
szorasat — kockazatat, és magat a szazalékban kifejezett Szoras értéket. Olvashatunk az
eredményablak alsé részében szoveges magyarazatot is, amibdl kideriil, hogy portfolionkat
érdemes —e létrehozni.
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Csupan kivancsisagbol nézziink meg egy 5 értékpapirbol allo portfolié eredményablakat:

7 Menu bl -2 Penzugyi ‘es realbefektetesi dontések ?
% S @ (A 15 + Izt & V:. Al ‘ oM
ik 'I"“ ﬁ!,,.')‘l‘_ =) v"“ .Lﬁ .rA 5‘}';, ';} ’ ")';,c'l |l (S 20\

{ockizata EREDV

Papirok hozamainak eg

Kovariancia Szoras

2 -3.24 1.EP  11,46969
3 -1.08 2EP  [2,49199
4 108 3EP  |1,37477
5 -2.66713734431 v 4EP  |2,80891

~ Portfoliéhan lévé Ertékpapirok szama: 5db

A Portfolié Kockazata (Sz6

A Kovariancia-értékekbél lathatd, hogy Portfolionk értékpapirjainak hozamai
nagyrészt ELLENTETESEN hatnak egymasra.

Tovabba Ertékpapirjainkbol Erdemes Portfoliot képezni, mert minden egyes papir
kockazata(Szorasa) nagyobb, mint a PORTFOLIO KOCKAZATA !!!

"""——' (rendezése

Lathatjuk, hogy kockazatot szamolni nem egyszerli dolog, féleg ha nem kettd, hanem tobb
értékpapir van portfolionkba

A kovetkezd tablazat egy négy értékpapirbol allo portfolié kockazatanak eredménytablaja:

»A” részvény ,»B” részvény ,C” részveény ,»D” 1észvény
»A” részvény Xy *0,
(Opa*05*png) (Opa*0c*ppc) (Op*0p*Ppp)
. ) Xg * X, * i ) Xg * X * Xg * Xp *
,»B” részvény Xg *0,
(O *Op* Pag) (0g *0c *pac)  (0g *0p * Pgp)
s i X #Xp * Xe * Xg * 2 2 Xe * Xp *
,»C7 részvény X *o.
(0c *opa*ppc) (0c *0g * pge) (oc *0p * Pep)
o ) Xp * X, * Xp * Xg * Xp * Xo * ) ,
,,D” részvény Xp *0p

(oo *0p*pap) (0p *0g *pgp) (0p *0¢ * Pcp)

Egész szép tablazatot kaptunk, pedig csak négyelemii a portfolionk. Gondoljunk bele, hogy
ezen szimbdlumoknak értéket kell adni helyesen, majd utdna 0sszegezni Oket. Nagyon nagy
odafigyelést igényl6 munka.

Pénziigyi ¢és Realbefektetési dontések a mellett, hogy segit megérteni a portfolid6 varhatod
hozaménak ¢és kockazatdnak szamszeriisitését, nagyon jo eredményeink ellendrzésére is!

Eszrevehettiik, hogy a program és felilletes elméleti hatterének attekintése soran nem
oldottunk meg minden példit. A bemutatott anyag alapjdn konnyedén és
egyszerlien kiszamolhat6 a tobbi feladat megoldasa is.
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V. Osszegzés

A ,Pénziigyi és Redlbefektetések” cimii oktatd programom Iényegi elemeinek, gyakorlati
alkalmazasi lehetdségeinek részletes bemutatdsat kovetden sziikségesnek tartom ismételten
kiemelni, és konkretizalni, hogy ,kiknek” a szdmara és ,miért” (milyen céllal) készilt a
program. Maga a program a ,hogyan” kérdésre kivant valaszt adni. Azt, hogy program
segitségével, hasznalatdval ténylegesen megvalosul-e a kivant cél, a felhasznalas soran dol el.
Mivel a program igazi, széleskorl tesztelésére még nem keriilt sor, ezért én befejezésiil a
programom értékelésére (valgjaban ,.0nértékelésre”) vallalkozom a szakirodalomban
megjelent szempontok figyelembevételével (a ,multimédia produktumok értékelési
szempontrendszere” alapjan). Végiil utalok a program tovabbfejlesztési lehetdségeire is.
Programom célja, egy olyan szamitogépes alkalmazas készitése volt, ami segit vallalati
pénziigy tanuldsaban a didknak, €s tanitdsaban a pedagdgusnak. Ahhoz, hogy tudjuk hasznélni
a programot, nem kell kiilondsebb szamitdogépes ismeret, de hogy megfeleléen végre tudjuk
hajtani a kiilonféle szamitasokat, és érthetd legyen a végeredmény, megfelelden el tudjuk azt
helyezni, sziikségiink van altalanos, és az aktualis t¢éméban pénziigyi ismeretekre.
A program széles tartalmanak ¢€s szakmai részletességének koszonhetéen sok helyen
alkalmazhat6 az oktatdsban €s otthoni tanulasban.
Hasznalhatdé — a megfeleld részek kiemelésével — kozépszintli (€rettségit feltételezd)
kozgazdasagi jellegli OKJ -s szakképzésekben, mint:

e pénziigyi szakiigyintézd és

e mérlegképes konyveld képzés.
(Sziikséges emlitést tenni arrdl, hogy a mérlegképes konyveld képzés a tervek szerint
magasabb szintlivé valik, igy feltételezhetéen a pénziigyi anyaga is mddosul, mélyiil, igy
vélhetéen az alapvetd pénziigyi szamitdsi készségek alaposabb és gyorsabb elsajatitasanak a
jelenleginél még nagyobb jelentdsége lesz.)
Tovabba a program ,tartalmilag” szinte teljes egészében hasznalhatd felséfoka (FSZ)
szakképzésekben példaul:

e pénziigyi szakmenedzser képzés,

e informatikus statisztikus és

o szamviteli szakiigyintéz0 szakok vallalati pénziigy orain.

A program kibdvitett valtozata alkalmazhat6 a felsdoktatdsban, jelenleg a gyakorlat-orientalt
foiskolai képzésben, az 11j képzési rendszerben az iizleti alapképzésben (BA) a vallalati
pénziigyek gyakorlati 6rdin, illetve a tanorakra val6 egyéni felkésziilésben.

A program meglévo formdaban hasznéalhat6 a fent emlitett kornyezetekben, de tesztkonyvekkel
¢s megoldando esettanulmanyokkal kiegészitve tdvoktatasban is alkalmazhat6 lehet.

A jelenleg bemutatott program készitése soran fokozottan figyelembe vettem néhany, a
szakirodalmakban ajanlott oktatoprogram-készitési szempontot, a hasonlo jellegli multimédias
oktatoprogramoktodl elvart ,,mindségi jegyek” betartasara torekedtem (1d.:Forgd, 2001)

»Az lizenet megfogalmazéasakor” tisztdztam, hogy kinek a szdmara, milyen tartalmat és
milyen megjelenitéssel kozvetitek. A lehetséges célcsoportot (mely képzési szintenként,
fajtanként tagolhatd) koriilhataroltam, a kozvetitendd tartalomként a vallalati pénziigyek
tananyagtartalmanak kozponti elemét, a pénziigyi- és real-befektetési dontéseket tamogatd
pénziigyi szamitasokat jeloltem meg. A jelenlegi program még tobb valtozatban elkészithetd,
ha a jelenlegi célcsoportot (legalabb érettségivel rendelkezd, lizleti fels6foku képzésben
illetve szakképzésben vallalati pénziigyeket tanulok) a képzés szintje és jellege szerint
tagoljuk. Figyelembe kell venni, hogy nehéz az ilyen jellegli hatarvonalat meghtzni, ¢€s
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szerintem erre nincs is sziikség, a felhasznald dontse el, hogy a témaban valo eligazodashoz
szamara mi sziikséges ¢€s elégséges.

A mondanivalot igyekeztem ,,rendszerbe foglalni”, megfelelden ,,strukturalni”. Ebben segitett
a jelenlegi vallalati pénziigyi anyagok mar eddig kialakitott, jol attekinthetd rendszere. Amire
én torekedtem, a program teljes tartalmi felépitésének lattatdsa, minden tartalmi elemre
torténd 1épés sordn. Ez fontos a tartalom épitkezd jellegének, kapcsolodd elemeinek
bemutatasahoz és a visszacsatolashoz egyarant.

Torekedtem arra, hogy a ,navigacido attekinthetd, koOvetkezetes legyen”. A program
mikodésének ¢€s haszndlatanak eldzetes bemutatdsaval, valamint a program belsd
figyelmeztetéseinek megjelenitésével a programban valo eligazodast kivantam segiteni, és a
felhasznalo bizonytalansagat igyekeztem a lehetd legkisebbre csokkenteni.

A program lehetdséget ad bizonyos foku ,kommunikacidra, interakciora”. A felhasznalo a
paraméterek megvaltoztatasival 6nmaga keresheti az Osszefliggéseket. Egy-egy feladat
megoldasa kapcsan a felhasznald szoveges megerdsitést, vagy figyelmeztetést, fontos
Osszefiiggésekre figyelemfelhivast kap.

A program készitése soran figyelembe vettem tobb ,,pedagogiai-didaktikai szempontot” is.
Ilyen az elébb emlitett Onértékelési lehetdség is, valamint a kiilonb6zd feladattipusok
megjelolésével, felajanldsaval, az 0j ismeretek megszerzésére vald 0Osztonzés is. Nem
elhanyagolhatd szempont, hogy a felhasznalo a sajat problémaja, titeme ¢€s ilitemezése szerint
ismerheti meg, dolgozhatja fel a befektetési dontések megalapozasdhoz sziikséges
technikakat, szamitasokat.

Ahogyan lattuk, az alkalmazds a pénziigyi ¢és redl-befektetésekben a HOZAM és
KOCKAZAT tekintetében segit dontéseket hozni. A program készitése soran a ,,szakmaisag
megtartdsara” torekedtem. Az alkalmazés fejlesztésének egy jo lehetésége Pénziigyi és
Realbefektetési dontések program elkészitése, mint Internetes weboldal, ami azt jelenti, hogy
a vilaghalon keresztiil barki szdmara kozvetlentil elérhetd lenne az oktatoprogram tanulds és
szamolasok gyakorldsa, ellendrzése céljabol. Egyszerlien a megfeleld internet—cimen
megjelenne a program feliilete, €s nagyon hasonléan miitkodne a Windows — s alkalmazashoz:
adatokat bekér, szadmol eredményt ad, de fontosabb, hogy értékel és — a programozas keretei
kozott — uj lehetdségeket kinal.

A bemutatott programot még meghatarozott ,,mintan” vagy oOrakeretekben kifejezetten ,,a
hatékonysagat mérve” még nem teszteltem, de a programot ,,kiilonbozo fejléddési fazisaiban”,
,barati alapon”, mar tobben is hasznaltdk a téma jobb megértése, a dontési technikak készség
szintll elsajatitdsa céljabol, az orszdg kiillonbozd fdiskoldin pénziigyet tanuld didkok. A
hallgatotarsaktol pozitiv visszajelzéseket kaptam. A program a tanegység tananyagéanak
feldolgozasa soran folyamatosan hasznalhato, mivel a jelenlegi fiskolai, és a jovobeni iizleti
képzés vallalati pénziigy tanegység kovetelményének meghatidrozd eleme az alkalmazas
tudasa.

Pénziigyi és Redlbefektetési dontések széles tudasaval, egyszerli felhasznaloi feliiletével, és —
jovében — az Interneten nagyban hozzajarul, hogy minél tobb didk megfeleléen
elsajatithassa a — elsdsorban gyakorlati — pénziigy befektetések témakaorét!
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