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Kis- és kozépvallalatok finanszirozasa az allami
szerepvallalas tiikrében
Financing Small and Medium-sized Enterprises: the
Role of Government Programs in Hungary

Small and medium-sized enterprises (SMEs) play an important role in the
economy, contributing to the overall competitiveness of a country through the
creation of jobs and speeding growth. Both in Hungary and the European Union,
about two thirds of all jobs are provided by SMEs and they yield a major part of
economic output.

SMEs, however, are typically disadvantaged in accessing financial resources as
compared to large firms. This makes community or government assistance
reasonable. Research evidence shows that bank loans and credit are the most
important sources of debt financing.

The European Charter for Small Enterprises adopted in 2000, among other
entrepreneurial programs, emphasize increasing access to financing resources. This
paper reviews the characteristics of subsidized loans available for SMEs in Hungary
and evaluates their impact on the competitiveness of the SME sector.

A kis- és kozépvallalkozasok (tovabbiakban KKV-k) gazdasagi szerepe alapve-
téen valtozott meg az utdbbi évtizedekben. Ma mar 6k jelentik szerte a vilagon a
gazdasagi novekedés és a munkahelyteremtés legfontosabb motorjat, és jelentos
szerepet jatszanak a gazdasag alkalmazkodoképességének és versenyképességének
fenntartasaban, illetve a regionalis és helyi gazdasagi fejlédésben.

Korabban — a XX. szazad els6 felében — foként méretgazdasagossagi szempont-
ok alapjan a nagyvallalatokat tekintették a gazdasag elsddleges és vezetd erejének, a
versenyképesség novelését foként t6lik vartak, mig a kicsikkel érdemben nem fog-
lalkoztak.

Az 1970-es évektdl kezdbédden az olajvélsag kovetéen a gazdasagi folyamatok
megvaltoztak, a rugalmassag valt a versenyképesség meghatarozd tényezojévé. Ta-
nulmanyok és kutatasok kezdtek foglalkozni a szektor gazdasagban betdltott szerepé-
vel, ami annak felértékelodését eredményezte, igy az 1980-as évek elejétél Europaban
szamos orszag gazdasagpolitikdjaban a kis- és kdzépvallalkozas-fejlesztési politika,
illetve a versenyképességiikre hatd finanszirozasi problémakat segitd intézkedések és
lépések egyre inkabb kiemelt szerepet kaptak (Kallay—Imreh, 2004.).

" Demeter Lds=Ié PhD hallgato, foiskolai tanarsegéd, Eszterhazy Karoly Foiskola, Gazdasag-
tudomanyi [ntézet
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KKY politika az Eurépai Uniéban és Magyarorszagon

Az Eurdpai Unidban ma mar széles korben elismert a szektor tarsadalmi €s gaz-
dasagi jelentdsége. A kozosségi kis- és kozépvallalkozas-fejlesztési politika az
1980-as évek kdzepén indult fejlddésnek, az elsd kdzdsségi KKV politikat 1983-ban
fogadtak el, majd 1991-ben jelent meg az elsé tobb évre sz616 program. Az 1996-
ban elfogadott, 1997 és 2000 kozott érvényben 1évo 111, Tobbéves Kis- és Kdzépval-
lalkozo6i Program f6 céljaként a KKV-k fejlesztését tiizte ki, hat teriileten tAmogatva
a vallalkozasokat, koztiik a vallalkozasok pénzligyi kornyezetének fejlesziését, illet-
ve a szektor hitelhez valé hozzajutasanak eldsegitését. Kiemelkedé jelentdségli volt
az Eurdpai Tanacs 2000. junius 19-20-i feirai tilésén jovahagyott Kisvallalkozasok
Europai Chartdja. Az ajanlas tiz teriileten fogalmaz meg lépéseket, a hetedik értel-
mében pedig a hitelhez és a vallalkozoi tékéhez vald hozzajutas megfelelo feltételei-
nek kialakitasaval torekszenek a bankrendszer és a kisvallalatok kozotti kapcsolatok
javitasara. A szektor szamara tovabbi fontos kdzdsségi programok a T6bbéves Val-
lalat és Vallalkozasfejlesztési Program (2001-2005)," amely negyedik célteriilete a
KKV-k pénziigyi helyzetének javitasa, illetve a tovabbi tobbéves programokat ma-
gaba integrald Versenyképességi ¢€s Innovacios Keretprogram (2007-2013), ugyan-
akkor a strukturalis alapok is kulcsszerepet jatszanak a KKV-k ndvekedési potenci-
aljanak javitasaban.

Magyarorszagon a rendszervaltast kovetd években a szektorra vonatkozd célokat
s elveket kormanyhatarozatokban (2040/1994. (V.3.), 2146/1996. (VI.13.),
1045/1997. (1V.29.), 161/1998. (XI1.17.)) fogalmaztdk meg, az elsd térvény az
1999. évi XCV., illetve a 2004. évi XXXIV. tv. a kis- és kozépvallalkozasokrol,
fejlodésiik tamogatasardl. A torvények célja a KKV fogalmanak definialasa (illetve
az Eurdpai Bizottsag ajanlasaihoz torténéd igazodas), valamint a fejlédésiik elomoz-
ditasat szolgald allami tAmogatasok Osszefoglaldsa, illetve a Kis- és Kozépvallalko-
261 Céleldiranyzat létrehozasaval a tamogatisok finanszirozasinak biztositasa.’
Ezentil az egyes kormanyzati programokban is kiemelt szerepe volt és van a KKV-
knak, mind a 2001-ben meghirdetett Széchenyi Tervben, mind pedig a Széchenyi
Vallalkozasfejlesztési Programban.

A Kis- és kozépvallalkozasok fogalma, az 4j KKV meghatarozas

A szektor korabbi megitélésének valtozasaval sziikségessé vélt a KKV fogalma-
nak mddositasa. Az Eurdpai Bizottsag az elséd kozos KKV-meghatarozast jelentd
1996. aprilis 3-i 96/280/EK ajanlasa elsddlegesen azt a célt szolgalta, hogy a kiilon-
boz6 koz6sségi és nemzeti szinti fogalomhasznalatokat egységesitse. A gazdasagi

! Tobbéves Vallalat- és Vallalkozasfejlesztési Program, kiilonds tekintettel a kis- és kozép-
véllalkozasokra (Multiannual Programme for Enterprise and Entreprencurship and in Par-
ticular for SME’s 2001-2005).

2 Ugyanakkor a 2005. évi XXXIV. tv. 9. § (1) értelmében a KKV-k més célokat szolgélo el-
kiilonitett allami pénzalapbdl €s a kézponti koltségvetésben meghatarozott céleldiranyzatbol
is részesiilhetnek tdmogatasban.
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fejlédés, valamit az érintettek egyeztetése kdvetkeztében keriilt sor a 2003/361/EK
ajanlas 2003. majusaban torténd kihirdetésére, amely 2005. januéar 1-jén lépett ha-
talyba. Az ajanlas altal az egyes kategériakra vonatkozé kiiszobértékeket' mutatja az
1. tAblazat.

1. tabldzat: A KKV fogalom kiisz6bértékei

valialati . i éves éves
.. létszam vagy . .
kategoria forgalom meérlegfédsszeg
L . < 50 mEUR vagy <43 mEUR
kdzépvallalat <2501 (1996-ban 40 mEUR) Ej (1996-ban 27 mEUR)
. ] <10mEUR  [vagy]  <10mEUR
kisvailalat <50f6 (1996-ban 7 MEUR) (1996-ban 5 MEUR)
a
mikrovallalat <106 <2mEUR E@ s2mEUR )
(1996-ban nem meghatarozott) (1996-ban nem meghatarozott)

Forras: Az (ij KKV meghatarozas (2005} alapjan szerkesztve.

Ahogy az 1. tablazat is mutatja, a mikro-, kis és kézépvallalkozasok kategoridja
vonatkozé olyan vallalkozasokbol all, amelyek 250 fonél kevesebbet foglalkoztat-
nak, és vagy éves forgalmuk nem haladja meg az 50 millid eurdt, vagy az éves
mérlegfoosszegiik nem haladja meg a 43 millio eurdt. A fenti kiiszébértékek maxi-
malt hatarértékek, amelyektd] a tagéllamok alacsonyabb értékeket is meghatarozhat-
nak szabalyozasaik soran. Ugyanakkor a statisztikdk elkészitésekor donthetnek gy
is, hogy csak az alkalmazottak szamara vonatkozé kritériumot alkalmazzak. (Mind a
Bizottsdg, mind pedig a hazdnk — az EUROSTAT, illetve a KSH adatszolgaltatasa
alapjan — a KKV szektor helyzetérol és gazdalkodasard! a foglalkoztatottak 1étszama
alapjan kozol elsédlegesen adatokat.)

A tagallamok szamdra az ajanlas alkalmazdsa dnkéntesen torténik. Hazank a mar
korabban emlitett és 2005. januar elsejével hatalyba 1€pd 2004. évi XXXIV. tor-
vénnyel teljesitette a Bizottsag ajanlasat.

A Kkis- és kozépvallalkozasok szama és gazdasagi jelentdsége
Ma mar a kis- és kdzépvallalati politika jelentdségét mind az EU-ban, mind ha-

zankban a szektornak a gazdasagban és a munkahelyteremtésben betsltdtt szerepe,
stlya tdmasztja ala. 2003-ban tébb mint 19 millié vallalkozas volt az EU-19 orsza-

* Az EB a kiiszobértékek frissitésén tul pontosan definialta a kritériumok értelmezését, illetve
ezen til megkiilonbozteti a szamitas soran az onalld, a partner, és a kapcsolt vallalakozas
fogalmaval a vallalkozasok egymashoz fiiz6d6 viszonyat is.



A kis- és kozépvéllalatok finanszirozasa... 251

gokban,® amelyek mintegy 140 millié6 embernek biztositottak a foglalkoztatasat. A
valamivel kevesebb, mint 40 000 nagyvallalat a vallalkozasok 0,2%-at jelentette
(lasd 2. tablazat), azaz a donté tobbségiik (99,8%-a) kis és kozépvallalat, tilnyomo-
részt pedig mikrovallalat (92,4%) volt.

2. tablazat: A vadllalatok és a foglalkoztatottak szama Eurépdaban 2003-ban

kis- és kOzepvallalatok
nagy- M
. osszesen
mikro- kis- kozép- | . vallatat
vallalat vaifaiat vallalat 28560
véllalatok szama EU-19 17 824 1261 185 19270 40 19310
db
{ezer db) Magyarorszag 667 28 5 700 " 701
foglatkoztatottak EU-19 565 040 24 280 18 100 97 420 42300 | 139720
szama
{1000 £5) Magyarorszag 1049 492 442 1983 793 2776

Forras: SME’s in Europe 2003, Vallalkozasok demografiaja 2004 kiadvanyok alapjan
szerkesztve.

A kis- ¢s kozépvallalatok hozzajarulasardl a gazdasagi novekedéshez szamuk és
nagysagkategoéridk szerinti megoszlasuk Snmagaban keveset mond. A munkaerd-
piaci szerepliket vizsgalva az EU-19 orszagokban 2003-ban a KKV-k a mintegy 140
millid munkavallaldnak mintegy 70%-at foglalkoztattak, mig hazankban ez az arany
hasonlé (71,43 %) értéket mutat.

A szektor gazdasagi jelentdoségét tdmasztjak ala a bruttd hozzdadott értékre, va-
lamint a forgalombél és az exportbél valé részesedésre vonatkozo adatok® (A kis- és
kozépvallalatok és a vallalkozasi készség, 2006) is. 2003-ban a gazdasagi szféra
bruttd hozzaadott értékének nagyobb hanyadat, 52,6%-4t a magyar gazdasagban a
kis- és kozépvallalatok hoztdk létre, mig az EU-19 orszagcsoport esetén az érték
ennél némileg alacsonyabb, 51,4%. Hasonldéan csekély eltérést mutatnak a forga-
lombol val6 részesedés aranyai is, ez a KKV-kra az EU-19 orszdgokban 57,6%,
magyar gazdasagban 2003-ban 59,3% volt. A kis- és k6zépvallalatok hozzajarulasa
az exporthoz a magyar gazdasagban 22,7% volt. Nemzetk6zi Osszehasonlitdshoz
azonban csak az export és a kibocsatds ardnyédra vonatkozo atlagos adatokat isme-
riink, amely az EU-19 orszagcsoportra nézve 17%, mig hazankra nézve 21% volt.
Szerkezetet tekintve hazankban a nagyvdéllalatok exporthdnyada jelentdsen nagyobb

YEU-19 orszagok magukba foglaljak az EU 2004. méjus elsejei bovitése el6tti 15 tagorszagot,
kiegésziilve Norvégidval, Liechtensteinnel és lzlanddal (egyiittesen alkotva az Eurdpai
Gazdasagi Térséget), valamint Svajccal.

> Az adatokat torzithatja, hogy vallalatok szamat és 1étszam szerinti megoszlasat a regiszterek,
a teljesitmény jellemzéit pedig a nemzeti szdmlak (amelyekben az egyéni vallalkozasokat a
haztartasok, ¢s nem a KKV-k k6zé soroljak) alapjan készitik.
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(39%—23%), a kozépvallalatoké hasonlo (16%—17%), a kisvéllalatoké kisebb (8%—
13%), mig a mikrovéltalatoké sokkal kisebb (1%—9%) volt.

Osszességében a villalatok teljesitményének dsszetevoit nézve hazénkban a kis-
és kozépvallalatok szerepe meghatarozd a foglalkoztatasban, illetve a brutté hazai
termék novelésében, mig az export aranyanak ndvelése (és annak eldsegitése) fontos
feladat lenne.

Kis- és kozépvallalkozasok finanszirozasanak elemei

A versenyképesség egyik nagy problémdja ugyanakkor a finanszirozas kérdése.
A lehetséges finanszirozasi formaknak a toke eredete, illetve fajtaja szerinti csopor-
tositasat (Csubdk, 2003b) mutatja az 1. abra.

3. tablazat: Finanszirozadsi formdk

sajat toke idegen toke

* dzemi cash-flow

belsé - * vdlialat nyuadijalapok
finanszirozas | * eszkizok Cridhositésebol felszabaduld
cashi-Tow

# hankhitelek ¢s hilestniik
*1okeemelds .
# ey hiteleh és kilestinik

# (adssdei részvénykiboesdtds pl. tagi vagy esaladi kdteson

* hotvénvKiboesdtds, rivid v
hereskedelmi papir kiboesduis

l\ﬂl\()

. s ¥ loesdeén Rividi Grlewesz éridkesitds
finanszirozas

~ magdnszemélvek
~ intézményi betektctoh *izing

* taktoring ¢s torletirozis

* szalliton hitelek, vevii clolegek

Forras: Csubak (2003b) alapjan szerkesztve.

Sajat toke esetén a finanszirozd tulajdonosi jogokra tarthat igényt, mig idegen
toke esetén valamilyen ellenszolgaltatasra (pl. kamat) jogosult a vallalattal szem-
ben.

A forras eredetét tekintve a KKV-k finanszirozasdban meghatarozo6 szerepet je-
lent a belsd finanszirozis, azaz a vallalkozas miiksdésébdl visszaforgatott és eset-
leg a meglévo eszkszok értékesitésébol befolyd pénzaramok felhasznalasa (a valla-
lati nyugdijalapok hazinkban nem jellemzéek). A belsd finanszirozas jellemzdje,
hogy noveli a véllalat hatékonysagat az eszk6z6k kihaszndlasnak fokozasaval, illet-
ve a vallalat megtakaritja a kiilsé forras igénybevételének koltségét. Szamos felmé-
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rés bizonyitotta, hogy a vallalatok foként akkor vesznek igénybe kiilsd forrasokat, ha
mar a bels6 forrasokkal nem tudjdk fedezni finanszirozasi sziikségletét.

Kiilsé finanszirozas esetén a vallalat kiilsé szervezetektdl, befektetdktol fogad
forrasokat. A kiils6 idegen toke finanszirozas elemeit vizsgalva a részvény-, illetve a
kdtvénykibocsatas nem jellemzd a szektorra, annak magas koltségei és nagy id6igé-
nye miatt, mig a szallitoi hitelek, vevdi elblegek a vallalkozds alkupozicigjatdl fig-
gden ritkan alkalmazottak. A tézsdén kiviili izletrész értékesitése soran magansze-
mélyek esetén szakmai befektetok és tizleti angyalok, intézményi oldalrél pedig a
kockazati téketarsasagok megjelenése jellemzo. A pénziigyi befektetdk nagy kocka-
zatot vallalnak, ami a magas hozamelvarasokban nyilvanul meg, igy a finanszirozas
ezen forméja a szektor vallalatainak csak egy kis részére jellemz6. A belsd idegen
t6ke finanszirozas tovabbi elemeit vizsgélva a bankhitel, illetve a lizing és a fak-
toring (és forfetirozas) szerepe emelhetd ki. Problémat jelent ugyanakkor a hitelelbi-
ralas (alacsony hitelosszeg esetén felmeriild) relativ magas koltsége, illetve a na-
gyobb mikodési kockazatok, ami miatt csak magasabb kamatok és fedezet kovetel-
mények mellet kapnak a KKV-k hitelt.

Osszegezve kijelenthetd, hogy ,,a KKV-k a finanszirozasi forrasok hozzaférése
terén, mind a sajat toke, mind az idegen toke vonatkozasaban sokkal kedvezdtlenebb
helyzetben vannak mint a nagyvallalkozasok™ (Csubdk, 2003b, 34. 0.).

A finanszirozas formak elterjedtségét ugyanakkor befolyasolja a pénziigyi koz-
vetitésnek a torténeti fejlodés kovetkeztében kialakult intézményrendszere, amely-
nek két tipusa alakult ki Europaban. A banki alap kozvetités soran (pl. Németor-
szag) a leggyakoribb finanszirozasi formak a hitelek és kolesondk, mig a piaci alapt
k&zvetités soran (pl. Nagy-Britannia) inkabb a tékepiaci eszkz6k, mint a részvény-
és a kotvénykibocsatas soran bevont forrasok a dominansak (SMEs and access to
finance, 2003). A jellemz6 finanszirozasi forma tagallamonként valtozo, ugyanakkor
szamos elemzés bizonyitja, hogy Eurdpaban a KKV-k finanszirozdsaban a banki
hitelkeretek €s kolcsonok t6ltik be a legfontosabb szerepet. A Flash Eurobarometer
2005-6s és 2006-o0s felmérése® (2. abra) szintén a banki finanszirozas jelentdségét
emeli ki.

® A 2005-6s felmérés soran a 2004-es bévités elotti 15 tagorszag tobb mint 3000 KKV-at
mérték fel, mig a 2006-os felmérés soran majusban a tiz Gjonnan csatlakozo6 orszagban 1536
KKV-t kérdeztek meg, koztitk 229 hazait.
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* EU-NMS: az EU-hoz 2004. majusaban csatlakozott 10 orszag (EU New Member States).

Forras: SME access to finance in the 15 Member States és SME access to finance in the
New Member States alapjan szerkesztve.

1. dbra: Kis- és kozépvdllalkozdsokat finanszirozé intézmények.

Az allami szerepvallalas ugyanakkor a forrasszerzés formait tekintve a gyakor-
latban majd minden finanszirozasi lehetdséget tekintve tetten érhetd. A magyar és
eurdpai orszagok gyakorlatat vizsgélva a legjellemzébbek a kockazati toketarsasd-
gokon (és egyéb alapokon) keresztiil torténd tézsdén kiviili iizletrész értékesitését,
valamint a bankhitelek és kdlcsondk, és a hozzd kapcsolddd garanciavallalasok
elérését segitd allami intézkedések, illetve a vissza nem téritendd allami és EU-s
tamogatasok. A tovabbiakban jelen cikkben a bankhite! és garancia eszk6zok igény-
bevételét tamogaté magyar allami programokat vizsgdlom, de a késdbbiekben kuta-
tdsom tovabbi irdnyat képezi az egyéb finanszirozasi formak elterjedtségének és az
azokat segité allami intézkedéseknek tanulmanyozasa.

Kis- és kizépvallalkozasok hitelpiaca

A szektor Magyarorszagon az 1990-es években a bankok szamdra sokdig nem
volt vonzd foként az alacsony hitelosszegek esetén felmeriild magas koliségek és
kockézatok miatt, de a 2000-es évektdl kezdddben ezen a teriileten latvanyos javulas
kovetkezett be. Telitodstt a nagyvallalati hitelek piaca, az egyre élesedd verseny
kovetkeztében szamos bank kezdett el nyitni az addig még alapvetden kiaknazatlan
KKV szektor felé. Egyuttal a hitelképesség javulasa kovetkeztében csokkent a szek-
tor kockazata, illetve a bankok szolgéltatas-fejlesztése mérsékelte a hitelek elbirala-
sahoz és a kockazatkezeléshez kapcsolddo koltségeket.



A kis- és kozépvallalatok tinanszirozasa... 255

3500

3 000 O kozepvallalkozasok //
2 500 - —— Wkisvallatkozasok

L mikrovallalkozasok

20060

1968 12 2000.12. 2001 120 2002.12. 2002 12 2004 12 2005. 12 2006.09.

Forras: PSZAF adatok alapjan szerkesztve.

2. dbra: A bankok mikro-, kis- és kozépvdllalkozdsoknak nyujtott hitelallomanya
(mFt-ban).

A KKV-k banki finanszirozasa az 1999. évi’ 461 Mrd Ft-rol 2005 végére mint-
egy 2800 Mrd Ft-ra nétt, ami t6bb mint hatszoros boviilést jelentett (3. abra). A
szektor hitelallomanya az 6sszes méretkategéridban a nagyvéllalatokat meghaladd
mértékben ndvekedett, részesedése pedig a véllalati szektor teljes hiteldllomanyahoz
képest az 1999-es 19,3%-r6l 2005 végén 54%-ra emelkedett. 1999-ben a szektor
hitelallomanyéanak 52%-at a kozépvallalatok, 24-24%-4t pedig a kdzép-, illetve a
mikrovéllalatok, mig 2006. szeptemberében a mintegy 3020 mFt-nyi hitelnek 39%-
at adtdk a kozépvéllalatok, 32%-at kozépvallalatok és 29%-at pedig a mikro-
véllalatok. A mikro- €s a kisvallalkozasok hitelei a vizsgalt iddszak alatt kiilon-
kiilon majdnem megnyolcszorozddtak, mig a kozépvallalatok hitelallomanya mint-
egy két és félszeresére emelkedett.

4. tablazat: A hazai bankok altal folydsitott vallalati hiteldllomdny a
GDP szazalékaban.

1999 | 2000 | 2001 ] 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Villalati hitelek Gsszesen RER1] 23,4 2.1 199 219 229 244
ebbdl: KKY-hitelalominy 4.1 6.9 8.9 8.6 9.6 11.2 14.0
Forras: GKM.

7 A PSZAF 1999 vége Ota a torvényi valtozas kovetkeztében kozol adatokat a KKV szektor
banki hitelezésérdl, mig eldtte pedig az MNB, de eltéré mdodszertannal.
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A dinamikus boviilés ellenére a hazai vallalatok a fejlett orszagokhoz viszonyit-
va még mindig kevesebb hitel jellegli forrast tudnak igénybe venni a nem pénziigyi
vallalatoknak nyujtott hitel/GDP rata alapjan (3. tdblazat). Az eurdpai orszagok
korében nagy a hitel/GDP mutatd szérédéasa a pénziigyi rendszerek sajatossagainak
megfeleléen, és amig az EU-15 orszagok atlaga 62% (és a kiugrd nagy értékeket
leszamitva 43%), addig nalunk az arany kevesebb, mint 25% volt 2005-ben. Ugyan-
akkor 1999-2005 kozott a KKV szektor aranya ndvekedett, és mintegy harom és
félszeresére nott.

Felmérések szerint a KKV szektor hitelezése a kovetkezd években is dinamiku-
san folytatédik majd, amelyet mind a konvergencia-folyamat kovetkeztében mérsék-
16d6 kamatok, mind pedig a banki verseny ndvekedése segithet (Csubak, 2003a).
Ugyanakkor a kisebb vallalkozasok egy része onalldéan tovabbra sem tud banki hite-
leket igénybe venni, ezért az allami szerepvallalas valamilyen formajara sziikség
van,

Az allami eszkozok szerepe a szektor hitelezésében

Az allami kis- és kozépvallalkozas-fejlesztési politika a szektor szdmara a hitel-
felvételt tamogatott hitelekkel é€s a garancia eszkozével tudja eldsegiteni, utdbbi a
hiteltelvételt igyekszik tAmogatni a fedezetproblémak feloldasaval. Az allami sze-
repvallalast a Mikrohitel Program, a Széchenyi Kartya, és a Hitelgarancia Zrt. tevé-
kenységének vizsgélatdval fogom bemutatni.

Mikrohitel Program

A kondiciokat tekintve tobbszdr valtoztatott program 1992 6ta mikodik, a Ma-
gyar Vallalkozasfejlesztési Alapitvany gondozéasaban. Célcsoportjat elsdsorban a
mikrovéllalkozasok jelentik, eddig tobb mint 30 ezer vallalkozé kapott hitelt, mint-
egy 39 Mrd Ft értékben.

5. tabldzat: A Mikrohitel Program soran felvett hitelek dsszege (Mrd Ft).

2000 2001 2002 2003 2004 2005
hitelésszeg 2,38 6,60 9,39 3,61 1,43 3,93
Forras: MVA.

2003-2004-ben a kondiciok szigoritasa kdvetkeztében csokkent a hitelkihelyezé-
sek Osszege, ugyanakkor a mikrovallalkozasok teljes hitelallomanyahoz képest a
program még 2002-ben is csak alig 2%-o0s aranyt tudott felmutatni, ami 2005 végén
mar csak 0,5%-ot jelentett. A program tehat a mikrovallatkozéasok csak egy sziik
korének nyajtott forrast, ugyanakkor fejlesztésére és foként fenntarthatosagara sza-
mos tanulmany fogalmazott egy alapelveket és javaslatokat (Kallay—Imreh, 2004; A
kis- és kozépvallalkozasok fejlesztésének ..., 2005).
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Széchenyi Kartya

A 2002. nyaran indult program segitségével négy év alatt tobb mint hatvanezer
kartya keriilt atadasra, és ezzel egyiitt mintegy 280 Mrd Ft 6sszegii hitelt helyeztek
ki. A 2004-2005-6s boviilést (5. tdblazat) a hitelkondicidk javulasa tette lehetové,
aminek eredményeképp 2005-ben a mikro- és kisvallalkozasok (a kartyat foként 6k
veszik igénybe) teljes hiteldllomanyanak a kihelyezett hitelek tobb mint 5,8%-ét
adtak.

6. tablazat: A Széchenyi Kdrtya segitségével kihelyezett hitelek dsszege (Mrd Ft).

2002 2003 2004 2005

hitelosszeg 1,57 20,89 79,41 106,54

Forras: KA-VOSZ Rt.

A program érdeme volt, hogy segittette a gyors €s fedezet nélkiili hitelezés elter-
jedését ugyanakkor a jovOben a banki verseny fokozddasa kévetkeztében hasonld
szolgaltatasokat piaci alapon is biztositanak a bankok (Bilek—-Borké ..., 2006).

Hitelgarancia Zrt.

A Hitelgarancia Rt. 1992. 6ta segiti kezességvallalasaval a fedezettel nem ren-
delkezd hazai kis- és kozépvallalkozasok hitelhez jutasat versenyképességiik novelé-
se érdekében, ¢s tevékenysége nagyban hozzajarult ahhoz, hogy a bankok nyitottak a
szektor irdnt. A garantdlt hitelek Osszege dinamikusan nétt az elmult hat évben,
amihez jelentés mértékben jarult hozza a Széchenyi Kartya iranti kereslet novekedé-
se. 2005 végére mar a szerzddések 89%-a, a hiteleknek pedig mintegy fele kapcso-
16dott a konstrukciéhoz. A vallalkozasméret szerinti 6sszetételnél a mikro- és kisval-
lalkozéi kor a megkotott szerzodések szaméabdl egyiittesen 97%-ban részesedett, ami
ateljes garanciadsszeg 79%-4t jelentette.

7. tablazat: A Hitelgarancia Zrt. segitségével garantdlt hitelek dsszege (Mrd F1).

2000 2001 2002 2003 2004 2005

garantalt hitelek §sszege 85,9 108,4 140,2 150,5 208,4 2234

ebbdl Széchenyi kartya - - 1,6 20,9 79,4 106,5

Forras: Hitelgarancia Zrt.

A program mikoédésének kovetkezményeként a KKV szektor teljes hitelalloma-
nyanak mintegy 8%-at jelentette a tobb mint 223 Mrd Ft-nyi hitelallomany. Mivel az
allam a tAmogatasként nyujtott dsszeg sokszorosat mozgatja meg a hitelpiacon, azért
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a jovében — unids tendencidknak megfelelden — varhatéan névekszik a garancianyuj-
tas szerepe a szektor allami szerepvallaldsat illetden (Bilek—Borké ..., 2006).

Osszegzés

A KKV szektor gazdasagi szerepe és funkcidja alapvetden véltozott meg az
utobbi évtizedekben, ma mar kiemelt szerepet kapnak a gazdasagpolitikai és vallal-
kozasfejlesztési programokban, intézkedésekben. Versenyképességiiket befolyasold
finanszirozasi problémaik megoldasara szamos intézkedés sziiletett mind az Eurdpai
Uniéban, mind pedig hazankban.

Jelen cikkben a szektor hitel jellegii finanszirozas eszk6zét vizsgaltam. A banki
verseny fokozdédasa kovetkeztében a szektor hitelfinanszirozasa javult az elmult
években, igy az allami eszk6zOket célszerii a jovoben jobban fokuszalni, mig az a
garanciaeszk$zok szerepe varhatoan tovabb ndvekedhet.

Kutatdsom késdbbi irdnyat a garanciajellegii intézkedések vizsgalata képezi, il-
letve az egyéb finanszirozasi formak elterjedtségének és az azokat segitd allami
intézkedéseknek tanulmanyozasa.
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